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Probiodrug AG, Halle (Saale)

Bilanz zum 31. Dezember 2017

Aktiva

31.12.2017 31.12.2016

EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermdgen

. Immaterielle Vermdgensgegenstinde
Entgeltlich erworbene ahnliche Rechte,
Lizenzen und Software 11.486,90 95.915,79

Il. Sachanlagen
1. Bauten auf fremden Grundstiicken 6.915,71 13.825,79
2. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 47.705,75 54.621,46 54.249,34 68.075,13

lll. Finanzanlagen
Beteiligungen 3.450,00 3.450,00
69.558,36 167.440,92

B. Umlaufvermdgen

. Forderungen und sonstige Vermdgens-
gegenstinde
1. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 99.388,97 113.518,84
2. Sonstige Vermdgensgegenstande 55.217,82 154.606,79 175.501,92 289.020,76

Il. Kassenbestand und Guthaben

bei Kreditinstituten 10.191.254,50

10.345.861,29

21.782.923,94
22.071.944,70

C. Rechnungsabgrenzungsposten

346.433,01

126.683,74

10.761.852,66

22.366.069,36




Passiva

31.12.2017 31.12.2016

EUR EUR
A. Eigenkapital
. Grundkapital 8.208.009,00 8.186.735,00
— Bedingtes Kapital: EUR 2.602.527,00 (i. Vj. EUR 2.623.801,00) —
Il. Kapitalriicklage 49.118.738,55 49.012.368,55
lll. Gewinnriicklagen
Gesetzliche Ricklage 227.625,00 227.625,00
IV. Bilanzverlust -48.308.275,37 -40.579.589,68

9.246.097,18 16.847.138,87

B. Riickstellungen

1. Rickstellungen fiir Pensionen 848.593,00 377.942,00
2. Steuerriickstellungen 0,00 2.739.650,75
3. Sonstige Riickstellungen 415.309,13 824.693,86

1.263.902,13  3.942.286,61

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 208.488,26 1.519.486,23
2. Sonstige Verbindlichkeiten 43.365,09 57.157,65
— davon aus Steuern
EUR 38.851,28 (i. Vj. EUR 42.593,67) —
251.853,35 1.576.643,88

10.761.852,66 22.366.069,36




Probiodrug AG, Halle (Saale)

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

1. Sonstige betriebliche Ertrage
2. Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
3. Personalaufwand

a) Loéhne und Gehélter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung

— davon fir Altersversorgung EUR 137.559,68 (i. Vj. EUR 152.450,30) —

4. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlage-
vermdégens und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Steuern vom Einkommen und Ertrag
9. Ergebnis nach Steuern
10. Jahresfehlbetrag
11. Verlustvortrag
12. Bilanzverlust

o NO:




2017 2016

EUR EUR EUR EUR
1.125.055,94 94.128,85

-16.434,87 -38.433,59
-5.105.980,11 -5.122.414,98 -7.841.926,86 -7.880.360,45

-1.647.217,16 -2.182.768,82
-256.789,06 -1.904.006,22  -285.837,21 -2.468.606,03

-105.774,97 -96.896,00
-2.837.162,75 -4.182.663,66
27.882,50 133.373,70
-14.586,95 -111.415,51
1.102.321,74 0,00
-7.728.685,69 -14.512.439,10
-7.728.685,69 -14.512.439,10
-40.579.589,68 -26.067.150,58

-48.308.275,37 -40.579.589,68







Probiodrug AG, Halle (Saale)

Kapitalflussrechnung fiir die Zeit
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

1.1.2017 - 1.1.2016 -
31.12.2017  31.12.2016

EUR EUR

Periodenfehlbetrag -7.728.686 -14.512.439

Aufwendungen fur Transaktionskosten 0 971.215

Abschreibungen auf Gegenstédnde des Anlagevermégens 105.775 96.896

Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Vermdgensgegenstanden des Anlagevermégens 154 1

Zinsertrage -27.883 -133.374

Zinsaufwendungen 14.587 111.416

Ertragssteuerertrag -1.102.322 0

Zinsertrag aus Aufldsung von Zinsriickstellungen zu Steuern -861.933 0

Sonstige Zahlungsunwirksame Aufwendungen 61.298 0

Zunahme der Pensionsriickstellungen 483.947 29.302

Abnahme (i. Vj.Zunahme) der sonstigen Ruckstellungen -409.385 208.990

Abnahme (i. Vj. Zunahme) der Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande 134.414 -150.569

Zunahme (i. Vj. Abnahme) des aktiven Rechnungsabgrenzungspostens -219.749 98.608

Abnahme (i. Vj. Zunahme) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -1.310.998 206.787

Abnahme sonstiger Verbindlichkeiten -13.793 -295.470

Ertragssteuerzahlungen -775.396 0

Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit -11.649.970 -13.368.638
Auszahlungen fir Investitionen in Sachanlagen -6.997 -7.394
Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Anlagevermégenswerte -1.049 -116.963
Erhaltene Zinsen 0 766
Cashflow aus Investitionstéatigkeit -8.046 -123.592
Einnahmen aus Aktienemission 127.644  14.884.960

Auszahlungen fir Transaktionskosten 0 -971.215

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 127.644  13.913.745
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -11.530.371 421.516
Wechselkursbedingte Anderung des Finanzmittelfonds -61.298 0
Finanzmittelfonds am Anfang des Geschéftsjahres 21.782.924  21.361.408
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 10.191.255  21.782.924

31.12.2017  31.12.2016

EUR EUR
Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Kassenbestand 1 221
Guthaben bei Kreditinstituten 10.191.254  21.782.703

10.191.255  21.782.924







Probiodrug AG, Halle (Saale)

Eigenkapitalspiegel zum 31.Dezember 2017

Gezeichnetes

Kapital Kapital- Gesetzliche
Stammaktien riicklage Riicklage Bilanzverlust Eigenkapital
EUR EUR EUR EUR EUR

Stand 1.1.2016 7.442.487 34.871.657 227.625  -26.067.151 16.474.618
Kapitalerhéhung durch Bareinlage 744.248 14.140.712 14.884.960
Periodenfehlbetrag -14.512.439  -14.512.439
Stand 31.12.2016 8.186.735 49.012.369 227.625  -40.579.590 16.847.139
Stand 1.1.2017 8.186.735 49.012.369 227.625  -40.579.590 16.847.139
Kapltalerh9hung durch Ausiibung 21974 106.370 127 644
Stock Option

Periodenfehlbetrag -7.728.686 -7.728.686
Stand 31.12.2017 8.208.009 49.118.739 227.625  -48.308.275 9.246.097







Probiodrug AG, Halle (Saale)

ANHANG zum Jahresabschluss
fir das Geschaftsjahr 1. Januar bis zum
31. Dezember 2017

. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Probiodrug AG wurde auf der Grundlage der Bilanzierungs- und Be-
wertungsvorschriften des Handelsgesetzbuches in der Fassung des Bilanzrichtlinie-
Umsetzungsgesetzes (BiIRUG) sowie nach den ergédnzenden Vorschriften des Aktiengesetzes
aufgestellt.

Die Probiodrug AG hat ihren Sitz in Halle/Saale und ist eingetragen in das Handelsregister beim
Amtsgericht Stendal (HRB 213719). Das Unternehmen ist seit Oktober 2014 an der Eu-
ronext/Amsterdam gelistet und somit eine kapitalmarktorientierte Gesellschaft im Sinne des
§ 264d HGB, die entsprechend § 267 Abs. 3 Satz 2 HGB als grof3e Kapitalgesellschatft gilt.

Eine Abweichung in der Darstellungsform gegeniiber dem Vorjahr ergab sich nicht.

Hinsichtlich der Beurteilung der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit ist Probiodrug als bi-
opharmazeutisches Unternehmen im Bereich Alzheimer von Forschungs- und Entwicklungs-
programmen abhangig. Der Pharmaentwicklungsprozess ist durch lange Entwicklungszyklen
sowie einen hohen Investitionsbedarf fiir die préklinische und klinische Forschung und Entwick-
lung bis zur kommerziellen Marktreife eines Produktes gekennzeichnet. Bis zu diesem Zeit-
punkt bendtigt Probiodrug kontinuierlich externe Finanzmittel fir Forschungs- und Entwick-
lungsaktivitdten. Im Geschéftsjahr 2017 hat Probiodrug einen Jahresfehlbetrag von
TEUR 7.729 und einen Bilanzverlust in H6he von TEUR 48.308 erwirtschaftet. Die Gesellschaft
rechnet auf absehbare Zeit mit weiteren operativen Verlusten vor allem aufgrund der laufenden
Forschungsarbeiten, der Entwicklung von Préparaten und dem Aufbau der Organisation. In
Ubereinstimmung mit den vorliegenden Unternehmensplanungen erwartet das Unternehmen
eine ausreichende Finanzierung bis mindestens Ende des ersten Quartals 2019. Die aktuellen
Planungen beriicksichtigen keine Investitionen fir klinische oder praklinische Studien, jedoch
erwartete Vorbereitungskosten. Zur Fortsetzung der Studien sind weitere Finanzmittel erforder-
lich. Hierfir ist die Aufnahme von Eigen- oder Fremdkapital oder die Generierung von Einnah-
men aus Lizenzvergaben oder Kooperationen notwendig.

Dariiber hinaus verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen im Chancen- und Risikobericht des
Lageberichts in Abschnitt 3.2.



ll. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Anlagevermdgen

Immaterielle Vermdgensgegenstédnde und Sachanlagen wurden zu den Anschaffungskosten
angesetzt und um planmafige Abschreibungen vermindert.

Die planmaRigen Abschreibungen wurden unter Zugrundelegung der voraussichtlichen betrieb-
lichen Nutzungsdauer linear vorgenommen.

Im Geschaftsjahr 2017 sowie in den 3 vorangegangenen Jahren wurden neu angeschaffte be-
wegliche Vermdgensgegenstande mit Anschaffungskosten bis zu EUR 410,00 sofort abge-
schrieben. Der in 2014 gebildete Sammelposten wird weiterhin gemal § 6 Abs. 2a EStG tber
5 Jahre aufgeldst. Der Sammelposten ist insgesamt von untergeordneter Bedeutung.

Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten bilanziert.

Umlaufvermégen

Sonstige Vermdgensgegenstande wurden unter Beriicksichtigung aller erkennbaren Risiken
bewertet und mit ihrem Nominalwert abziiglich erforderlicher Wertberichtigungen bilanziert.
Forderungen in fremder Wahrung bestanden am Bilanzstichtag nicht.

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten sind grundséatzlich zum Nominalwert
angesetzt.

Die Bewertung von Fremdwahrungsguthaben erfolgt mit dem am Abschlussstichtag geltenden
Devisenkassamittelkurs.

Der Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet Ausgaben vor dem Bilanzstichtag, die Aufwand
fur eine bestimmte Zeit nach dem Stichtag darstellen.

Latente Steuern werden auf die Unterschiede in den Bilanzansatzen der Handelsbilanz und der
Steuerbilanz angesetzt, sofern sich diese in spateren Geschaftsjahren voraussichtlich abbauen.
Im Falle eines Aktiviiberhangs der latenten Steuern zum Bilanzstichtag wird von dem Aktivie-
rungswahlrecht des § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB kein Gebrauch gemacht.

Eigenkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft ist zum Nennwert bilanziert.



Riickstellungen

Rickstellungen sind in Héhe des Erfiillungsbetrages angesetzt, der nach verniinftiger kauf-
mannischer Beurteilung notwendig erscheint. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken beriick-
sichtigt.

Langfristige Rickstellungen mit einer Laufzeit von mehr als 12 Monaten, werden gemaf § 253
Abs. 2 Satz 1 HGB abgezinst. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr wur-
den nicht abgezinst.

Die Berechnung der Pensionsriickstellungen erfolgte nach der ,projected unit credit-Methode
(PUC-Methode). Probiodrug hat als Abzinsungssatz den von der Deutschen Bundesbank be-
kannt gegebenen durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Geschaftsjahre ver-
wendet, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Als biometrische
Rechnungsgrundlagen wurden die ,Richttafeln 2005 G* von Prof. Dr. Klaus Heubeck verwendet.
Die angewandten Berechnungsparameter sowie die Angaben zum Unterschiedsbetrag zwi-
schen dem Ansatz der Riickstellungen nach MaRgabe des entsprechenden durchschnittlichen
Markizinssatzes aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren zum 31. Dezember 2017 und
dem Ansatz der Rickstellungen nach Malfigabe des entsprechenden durchschnittlichen
Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben Geschéftsjahren zum 31. Dezember 2017 sind in
den Erlauterungen zur Bilanz dargestellt.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit dem Erfullungsbetrag angesetzt. Verbindlichkeiten in fremder Wéah-
rung sind mit dem am Bilanzstichtag geltenden Devisenkassamittelkurs bewertet.

Die bestehenden Verbindlichkeiten sind nicht besichert.

Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr das Gesamtkostenverfahren gemal § 275 Abs. 2 HGB
fortgefihrt.



lll. Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermdgen

Die Entwicklung des Anlagevermégens sowie die Angaben zu den Abschreibungen je Posten
der Bilanz sind im Anlagespiegel als Anlage zum Anhang dargestellt. Die Probiodrug AG hat ei-
ne Tochtergesellschaft, die Probiodrug Inc., USA. Alle operativen Tétigkeiten und Assets sind in
der Probiodrug AG konzentriert; die Probiodrug Inc. libt gegenwartig keine operative Geschafts-
tatigkeit aus und halt keine operativen Vermégensgegenstande.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstdnde haben ohne Aushahme eine Rest-
laufzeit von bis zu einem Jahr. Die sonstigen Vermégensgegenstinde beinhalten im Wesentli-
chen Forderungen gegen das Finanzamt (TEUR 45; i. Vj. TEUR 121) sowie sonstige Forderun-
gen (TEUR 8;i. Vj. TEUR 55).

Latente Steuern

Zum Bilanzstichtag ergibt sich nach Saldierung der aktiven und passiven latenten Steuern (Ge-
samtdifferenzenbetrachtung) ein Aktiviberhang der latenten Steuern. lhrer Berechnung liegt ein
effektiver Steuersatz von 31,58 % zugrunde, der voraussichtlich beim Abbau der Differenzen
zum Tragen kommt. Probiodrug macht von dem Aktivierungswahlrecht des § 274 Abs. 1 Satz 2
HGB keinen Gebrauch, sodass sich insgesamt kein Ausweis latenter Steuern in der Bilanz
ergibt. Die ermittelten aktiven und passiven latenten Steuern resultieren aus Verlustvortragen
und unterschiedlichen Wertansatzen bei den Pensionsriickstellungen.

Grundkapital

Das gezeichnete Kapital betragt zum 31.Dezember 2017 EUR 8.208.009,00 (i.Vj.
EUR 8.186.735,00) und ist eingeteilt in 8.208.009 (i. Vj. 8.186.735) auf den Namen lautende
Stammaktien ohne Nennbetrag (Stilickaktien mit einem rechnerischen Nennbetrag von
EUR 1,00 je Aktie).

Das gezeichnete Kapital wurde durch die Ausiibung von 21.274 Aktienoptionen im Jahr 2017
um EUR 21.274,00 erhéht.



Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien

Die Hauptversammlung vom 10. Juni 2015 hat den Vorstand gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG
ermdachtigt, bis zum 9. Juni 2020 Aktien der Gesellschaft im Umfang von bis zu einem auf diese
Aktien entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 676.580,00 zu erwerben. Der
Erwerb darf Giber die Bérse oder mittels eines an alle Aktiondre gerichteten 6ffentlichen Kaufan-
gebots erfolgen. Die eigenen Aktien kénnen zu allen zuldssigen Zwecken verwendet werden,
einschliel3lich der Einziehung.

Im Geschéftsjahr 2017 wurden keine eigenen Aktien zuriickgekauft.
Bedingtes Kapital

Die Hb6he des gesamten bedingten Kapitals betrdgt zum 31. Dezember 2017 insgesamt
EUR 2.602.527,00 (i.Vj. EUR2.623.801,00). Davon sind EUR481.748,00 (i.V;.
EUR 491.022,00) durch die Ausgabe von Optionen belegt.

Das bedingte Kapital dient der Gew&hrung von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bei Aus-
Ubung von Wandel- und/oder Optionsrechten (oder der Erfiillung entsprechender Wandlungs-
bzw. Optionspflichten) oder dazu, bei Austibung des Wahlrechts der Gesellschaft, ganz oder
teilweise anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags Stiickaktien der Gesellschaft zu gewah-
ren, an den Inhaber oder Glaubiger von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen.

Neben Mitarbeitern der Gesellschaft und ehemals verbundener Unternehmen, fir die geman
§ 194 Abs. 3 AktG keine Angaben erforderlich sind, sind die folgenden Vorstandsmitglieder
(bzw. ehemaligen Vorstandsmitglieder) zum Bezug der folgenden Anzahl von Aktien zugelas-
sen:

Dr. Konrad Glund, Halle, bis zu 117.600 Stammaktien

Dr. Hendrik Liebers, Leipzig, bis zu 117.599 Stammaktien

Prof. Dr. Hans-Ulrich Demuth, Halle, bis zu 28.633 Stammaktien und

Dr. Inge Lues, Seeheim-Jugenheim, bis zu 104.834 Stammaktien.

In 2017 reduzierte sich das bedingte Kapital durch die Ausiibung von Aktienoptionen eines
ehemaligen Mitarbeiters der Probiodrug AG um EUR 21.274,00.

Aktienoptionen

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 19. Mai 2016 wurde das am 29. September 2014
beschlossene Stock Option Programm dahingehend angepasst, dass der Vorstand — und so-
weit es die Ausgabe von Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands betrifft, der Aufsichtsrat —
ermachtigt sind, bis zum 31. Dezember 2018 einmalig oder mehrmals bis zu 509.650 Optionen



an derzeitige und zukiinftige Mitarbeiter und Mitglieder des Vorstands auszugeben, wobei an
gegenwartige und zukinftige Mitglieder des Vorstands bis zu 404.538 Optionen und auf ge-
genwartige und zukiinftige Mitarbeiter bis zu 105.112 Optionen entfallen.

Des Weiteren beschloss die Hauptversammlung die Verlangerung der Ausiibungszeitraume fur
die Optionsprogramme 2007 und 2010. Der Ausibungszeitraum fiir das Stock Option Pro-
gramm 2007 wird fiir diejenigen Optionen, die noch nicht verfallen sind, auf elf Jahre verldngert.
Der Ausiibungszeitraum fiir das Stock Option Programm 2010 wird fir diejenigen Optionen, die
noch nicht verfallen sind, auf neun Jahre verlangert. Im Ubrigen gelten die Optionsprogramme
unverandert fort.

In 2017 wurden 12.000 Optionen aus dem Stock Option Programm 2014 an eine neue Mitarbei-
terin ausgegeben und 21.274 Optionen aus dem Stock Option Programm 2010 ausgeiibt.

Schuldverschreibungen

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 10. Juni 2015 wird der Vorstand ermé&chtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats bis zum 9. Juni 2020 einmalig oder mehrmals, auch gleichzeitig in
mehreren Tranchen, auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Options- und/oder Wandel-
schuldverschreibungen (zusammen ,Schuldverschreibungen”) im Gesamtbetrag von bis zu
EUR 60.000.000,00, jeweils mit oder ohne Laufzeitbeschréankung, zu begeben, die nach néhe-
rer MalRgabe der jeweiligen Bedingungen der Optionsschuldverschreibungen (nachstehend
»Optionsbedingungen") Optionsrechte gewéahren oder Optionspflichten vorsehen bzw. die nach
naherer Maligabe der jeweiligen Bedingungen der Wandelschuldverschreibungen (nachste-
hend ,Anleihebedingungen") Wandlungsrechte gewahren oder Wandlungspflichten vorsehen,
und zwar auf insgesamt bis zu 2.000.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesell-
schaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 2.000.000,00.
Die Schuldverschreibungen kénnen auf3er in Euro - unter Begrenzung auf den entsprechenden
Euro-Gegenwert - in jeder gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes ausgegeben werden.
Die Schuldverschreibungen kénnen gegen Barleistung ausgegeben werden. Daneben kénnen
Schuldverschreibungen auch gegen Sachleistung, insbesondere zum Zwecke des Erwerbs von
Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen, Unternehmensteilen, Forderungen, Patenten
und Lizenzen oder sonstigen Vermégensgegenstanden ausgegeben werden, wenn deren Wert
mindestens dem Ausgabebetrag der Schuldverschreibungen entspricht.

Die Schuldverschreibungen kénnen auch durch mit der Gesellschaft im Sinne von §§ 15 ff.
AktG verbundene Unternehmen im In- und Ausland begeben werden (nachstehend ,Konzern-
gesellschaft"). Fir den Fall der Begebung durch eine Konzerngesellschaft wird der Vorstand
ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir die Gesellschaft die Garantie fur die Schuld-
verschreibungen zu Ubernehmen und den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen Wand-
lungsrechte bzw. den Inhabern von Optionsschuldverschreibungen Optionsrechte oder Opti-
onspflichten auf Aktien der Gesellschaft zu gewdhren bzw. aufzuerlegen.

Weiterhin wird der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzel-
heiten der Ausgabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere Zinssatz, Art



der Verzinsung, Ausgabekurs, Laufzeit und Stiickelung sowie Options- bzw. Wandlungszeit-
raum und eine mogliche Variabilitdt des Umtauschverhéltnisses zu bestimmen bzw., soweit
einschlagig, im Einvernehmen mit den Organen des die Options- oder Wandelanleihe ausge-
benden Konzernunternehmens festzulegen.

Genehmigtes Kapital 2017

Die Hauptversammlung hat mit Beschluss vom 13. Juni 2017 das Genehmigte Kapital 2017 un-
ter Aufhebung des Genehmigten Kapitals 2014 geschaffen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesell-
schaft in der Zeit bis zum 12. Juni 2022 einmalig oder mehrmalig gegen Bareinlagen oder
Sacheinlagen um bis zu Euro 4.093.367,00 durch Ausgabe von insgesamt bis zu 4.093.367
neuen, auf den Inhaber lautenden nennwertlosen Stammaktien zu erhéhen (Genehmigtes Kapi-
tal 2017). Das Bezugsrecht ist ausgeschlossen. Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhéhung, ihrer Durchfiihrung und der
Bedingungen fir die Ausgabe der Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2017 festzulegen.

Stimmrechtsmitteilungen

Angaben zum Bestehen einer Beteiligung am Bilanzstichtag

JPMorgan Asset Management (Europe) S.a.r.l. Senningerberg, Luxemburg, hat uns gemafn
§ 21 Abs. 1 WpHG a.F. am 3. Oktober 2017 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Probi-
odrug AG, Weinbergweg 22, 06120 Halle (Saale), Deutschland, ISIN DE0007921835 am
29. September 2017 die Schwelle von 5 % der Stimmrechte unterschritten hat und der Stimm-
rechtsanteil 4,93 % (403.264 Stimmrechte) zu diesem Zeitpunkt betrug. Die vorgenannten
Stimmrechte, gemaR § 22 WpHG a.F., werden lber die folgende Gesellschaft gehalten, deren
Stimmrechtsanteil an der Probiodrug AG 3 % oder mehr betragt: JPMorgan Funds SICAV.

JPMorgan Funds SICAV, Senningerberg, Luxemburg, hat uns gemal § 21 Abs. 1 WpHG a.F.
am 3. Oktober 2017 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Probiodrug AG, Weinbergweg
22, 06120 Halle (Saale), Deutschland, ISIN DE0007921835 am 29. September 2017 die
Schwelle von 5 % der Stimmrechte unterschritten hat und der Stimmrechtsanteil 4,93 %
(403.264 Stimmrechte) zu diesem Zeitpunkt betrug.

JPMorgan Asset Management (UK) Limited, London, GroRbritannien, hat uns gemaR § 21
Abs. 1 WpHG a.F. am 3. Oktober 2017 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Probio-
drug AG, Weinbergweg 22, 06120 Halle (Saale), Deutschalnd, ISIN DE0007921835 am
29. September 2017 die Schwelle von 5 % der Stimmrechte unterschritten hat und der Stimm-
rechtsanteil 4,93 % (403.264 Stimmrechte) zu diesem Zeitpunkt betrug. Die vorgenannten
Stimmrechte, gemall § 22 WpHG, werden (ber die folgende Gesellschaft gehalten, deren
Stimmrechtsanteil an der Probiodrug AG 3 % oder mehr betragt: JPMorgan Funds SICAV.



JPMorgan Asset Management (Europe) S.a.r.l. Senningerberg, Luxemburg, hat uns gemafn
§21 Abs. 1 WpHG a.F. am 3. Februar 2017 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
Probiodrug AG, Weinbergweg 22, 06120 Halle (Saale), Deutschland, ISIN DE0007921835 am
7. Marz 2016 die Schwelle von 5 % der Stimmrechte iberschritten hat und der Stimmrechtsan-
teil 5,15 % (383.181 Stimmrechte) zu diesem Zeitpunkt betrug. Die vorgenannten Stimmrechte,
gemal § 22 WpHG a.F., werden Uber die folgende Gesellschaft gehalten, deren Stimmrechts-
anteil an der Probiodrug AG 3 % oder mehr betrégt: JPMorgan Funds SICAV.

JPMorgan Funds SICAV, Senningerberg, Luxemburg, hat uns gemaf § 21 Abs. 1 WpHG a.F.
am 3. Februar 2017 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Probiodrug AG, Weinbergweg
22, 06120 Halle (Saale), Deutschland, ISIN DE0007921835 am 7. Mé&rz 2016 die Schwelle von
5 % der Stimmrechte Gberschritten hat und der Stimmrechtsanteil 5,15 % (383.181 Stimmrech-
te) zu diesem Zeitpunkt betrug.

JPMorgan Asset Management (UK) Limited, London, GroRbritannien, hat uns gemaR § 21
Abs. 1 WpHG a.F. am 3. Februar 2017 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Probio-
drug AG, Weinbergweg 22, 06120 Halle (Saale), Deutschalnd, ISIN DE0007921835 am 7. Marz
2016 die Schwelle von 5 % der Stimmrechte Uberschritten hat und der Stimmrechtsanteil
5,15 % (383.181 Stimmrechte) zu diesem Zeitpunkt betrug. Die vorgenannten Stimmrechte,
gemal § 22 WpHG, werden Uber die folgende Gesellschaft gehalten, deren Stimmrechtsanteil
an der Probiodrug AG 3 % oder mehr betragt: JPMorgan Funds SICAV.

Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage betragt zum 31. Dezember 2017 EUR 49.118.738,55
(i. Vj. EUR 49.012.368,55).

Im Zusammenhang mit der im Geschaftsjahr erfolgten Ausiibung von Aktienoptionen wurden
Bareinzahlungen in die Kapitalriicklage gemafR §272 Abs.2Nr.1 HGB in Ho6he von
EUR 106.370,00 geleistet.

Gewinnriicklage

In die gesetzliche Riicklage ist unverandert der Betrag in Héhe von EUR 227.625,00 gemaR
§ 150 Abs. 2 AktG eingestellt.

Bilanzverlust

Der Bilanzverlust zum 31. Dezember 2017 betrdgt EUR 48.308.275,37 und hat sich im Ge-
schéftsjahr wie folgt entwickel:

EUR
Bilanzverlust zum 31. Dezember 2016 40.579.589,68
Jahresfehlbetrag des Jahres 2017 7.728.685,69

Bilanzverlust zum 31. Dezember 2017 48.308.275,37



Steuerriickstellungen

Nach einer Steuerpriifung im Jahr 2008 hatten die Steuerbehérden den steuerpflichtigen Ge-
winn fir das Geschéftsjahr 2004 um etwa 10 Mio. EUR riickwirkend erhéht.

Dem Risiko einer potenziellen Steuernachzahlung wurde durch eine Riickstellung einschlieflich
aufgelaufener Zinsen in Héhe von insgesamt 2,7 Mio EUR bis Ende 2016 Rechnung getragen.

Im Berichtszeitraum konnte das Unternehmen mit den zusténdigen Behérden Sachsen-Anhalts
eine Einigung uber die Koérperschaftsteuer- und Gewerbesteueranspriiche einschlieRlich der
aufgelaufenen Zinsen erzielen.

Nach dieser Einigung bestanden Steueranspriiche einschliellich Nachzahlungszinsen in Héhe
von insgesamt TEUR 775, die im Geschaftsjahr 2017 vollstdndig gezahlt wurden. Die nicht in
Anspruch genommene Steuerriickstellung einschlieBlich der Zinsen in Héhe von TEUR 1.964
wurde ergebniswirksam in Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (TEUR 1.102) sowie in
den sonstigen betrieblichen Ertragen (TEUR 862) aufgelost.

Pensionsriickstellungen

Die Berechnung der Pensionsriickstellungen erfolgte mit einem Abzinsungssatz von 3,71 %
(i. Vj. 4,01 %). Als weiterer Berechnungsparameter wurde ein Rententrend in H6he von 1,0 %
(i. Vj. 1,0 %) herangezogen.

Im Geschaftsjahr wurden Personalaufwendungen im Zusammenhang mit den Pensionsver-
pflichtungen in H6he von TEUR 77 (i. Vj. TEUR 92) und laufende Zinsaufwendungen in H6he
von TEUR 15 (i. Vj. TEUR 13) erfasst. Im Zinsaufwand wurden Ertrage aus dem Deckungsver-
mdgen in Héhe von TEUR 28 (i. Vj. TEUR 32) saldiert ausgewiesen.

Der beizulegende Zeitwert des Deckungsvermégens entspricht dem Aktivwert der verpfandeten
Lebensversicherungen. Aufgrund des Ablaufs einer Rickdeckungsversicherung reduzierte sich
der beizulegende Zeitwert erheblich und betrdgt zum 31. Dezember 2017 TEUR 447 (i. V].
TEUR 794).

Dieser wurde gemaR § 246 Abs. 2 HGB mit dem Erfillungsbetrag der Pensionsriickstellungen
in Héhe von TEUR 1.296 (i. Vj. TEUR 1.172) saldiert. Die bilanzierte Pensionsriickstellung be-
tréagt TEUR 849 (i. Vj. TEUR 378).

Zum 31. Dezember 2017 wurde wie im Vorjahr bei der Berechnung des Erfiillungsbetrages der
Pensionsverpflichtungen der durchschnittliche Marktzinssatz aus den vergangenen zehn Ge-
schéftsjahren zum Ansatz gebracht.

Gemal § 253 Absatz 6 HGB ist der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Rickstellun-
gen nach MaRgabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergan-
genen zehn Geschaftsjahren und dem Ansatz der Riickstellungen nach MaRgabe des entspre-



chenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben Geschéftsjahren in
jedem Geschéftsjahr zu ermitteln und darzustellen.

Zum 31. Dezember 2017 ergibt sich der folgende Unterschiedsbetrag:

Erfullungsbetrag 10-Jahresdurchschnittssatz (Rechnungszins 3,71 %) 1.295.934
Erfullungsbetrag 7-Jahresdurchschnittssatz (Rechnungszins 2,84 %) 1.433.693
Unterschiedsbetrag gemaR § 253 Absatz 6 HGB - 137.759

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen beinhalten Riuckstellungen fiir ausstehende Rechnungen
(TEUR 83; i. Vj. TEUR 405), sonstige personalbezogene Ruckstellungen (TEUR 215; i. V.
TEUR 313), Rickstellungen fiir Abschlusserstellung und Prifung (TEUR 52; i. Vj. TEUR 53)

sowie Rickstellungen aus der sonstigen Geschéaftstatigkeit des Unternehmens (TEUR 65; i. V.
TEUR 53).

Verbindlichkeiten
Die am Bilanzstichtag bestehenden Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Héhe

von TEUR 208 (i. Vj. TEUR 1.519) sowie die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 43
(i. Vj. TEUR 57) haben wie im Vorjahr samtlich eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

IV. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige betriebliche Ertrage

Unter den sonstigen betrieblichen Ertragen des Geschéftsjahres sind ausgewiesen:

2017 2016

TEUR TEUR

Periodenfremde sonstige Ertrage 0 44
Ertrdge aus Wahrungskursdifferenzen 4 33
Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen 1.121 17

Von den Ertrdgen aus der Auflésung von Riickstellungen entfallen TEUR 862 (i. Vj. TEUR 0)
auf die Auflésung von Zinsriickstellungen im Zusammenhang mit der Einigung tber die Kérper-
schaftsteuer- und Gewerbesteueranspriiche einschlieBlich der aufgelaufenen Zinsen aus dem
Jahr 2004 (siehe auch ,Steuerrtickstellungen®).



Materialaufwand

Der Materialaufwand beinhaltet periodenfremde Aufwendungen in H6he von TEUR 279
(i. Vj. TEUR 100).

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten periodenfremde Aufwendungen in Héhe
von TEUR 7 (i. Vj. TEUR 6) sowie Aufwendungen aus Wahrungskursdifferenzen in H6he von
TEUR 78 (i. Vj. TEUR 6).

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag beinhalten periodenfremde Ertrdge aus der Auf-
I6sung der Steuerriickstellungen in Hohe von TEUR 1.102 (i. Vj. TEUR 0).

V. Sonstige Angaben

Férdermittel
Die Probiodrug AG hat bis einschlieRlich des Geschéftsjahres 2014 6ffentliche Zuschiisse zur
Projektférderung erhalten. Diese Zuschiisse stehen teilweise noch unter dem Vorbehalt der

Nachprifung.

Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Der Vorstand schlagt folgende Ergebnisverwendung vor: Der Bilanzverlust betragt
EUR 48.308.275,37. Dieser wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahres beschéftigten Arbeitnehmer

Die nachfolgenden Arbeithnehmergruppen waren wahrend des Geschéftsjahres im Unterneh-
men beschaftigt:

Vorstdnde und Arbeitnhehmer 2017 2016

Vorstandsmitglieder 3 3
Angestellte 11 11



Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der Gesamtbetrag sonstiger finanzieller Verpflichtungen zum 31. Dezember 2017 betragt
TEUR 661 und setzt sich im Wesentlichen aus bezogenen Forschungs- und Entwicklungsleis-
tungen sowie aus Service-, Leasing- und Mietverpflichtungen zusammen. Innerhalb eines Jah-
res sind davon TEUR 580 fallig.

Angaben zu Gesellschaftsorganen
Vorstand

Wahrend des abgelaufenen Geschéftsjahres wurden die Geschéfte des Unternehmens durch
die Mitglieder des Vorstandes

Herr Dr. Konrad Glund (Dipl.-Biochemiker) - Sprecher
Herr Dr. Hendrik Liebers (Dipl.-Biologe, Dipl.-Kaufmann) - Finanzen
Frau Dr. Inge Lues (Dipl.-Biologe) — Forschung und Entwicklung

gefihrt.

Sie sind samtlich alleinvertretungsberechtigt und von den Beschrankungen des § 181 BGB be-
freit.

Zu den Vergitungen der Vorstande verweisen wir auf den Vergitungsbericht als Bestandteil
des Lageberichts. Die Gesamtbeziige des Vorstands im Geschaftsjahr 2017 belaufen sich auf
TEUR 1.002 (i. Vj. TEUR 1.392).

Angabe der Gesamtbeziige ehemaliger Vorstandsmitglieder

Fir ehemalige Vorstandsmitglieder wurden im Geschéftsjahr TEUR 23 (i. Vj. TEUR 44) in die
Pensionsrickstellung eingestellt. Die Pensionsrickstellung betragt TEUR 146
(i. Vj. TEUR 167).

Aufsichtsrat

Zu Mitgliedern des Aufsichtsrates wurden bestellt:

. Dr. Erich Platzer, Arzt, Basel/Schweiz — Vorsitzender
- Mitglied des Board of Directors, Aptose Biosciences Inc., Toronto, Kanada
- Eigentiimer und Geschéftsfiihrer Platzer Consult Gmbh, Basel, Schweiz
- VR-Prasident credentis AG, Windisch, Schweiz
- VR-Préasident AOT AG, Basel, Schweiz
- VR-Mitglied Léman Micro Devices SA, Lausanne, Schweiz
- Mitglied des Board, Medtech Innovation Partners AG, Basel, Schweiz
- Mitglied des Board, Peripal AG, Zirich, Schweiz
- Mitglied des Board, BC-Platforms AG, Basel, Schweiz
- Eigentimer und Mitglied des Board, Platzer Invest AG, Basel, Schweiz




. Dr. Dinnies von der Osten, Geschéftsfiihrer, Berlin — stellv. Vorsitzender
- Mitglied des Aufsichtsrates Market Logic Software AG, Berlin
- Mitglied des Aufsichtsrates Alea Energy Solutions AG, Berlin

. Dr. J6rg Neermann, Investmentmanager, Miinchen
- Mitglied des Beirats, Ventaleon GmbH, Gmiinden
- Mitglied des Verwaltungsrates, Eyesense AG, Basel, Schweiz
- Mitglied des Verwaltungsrates, Kuros Bioscienes AG, Ziirich, Schweiz, bis Mai 2017
- Aufsichtsratsvorsitzender, Immunic AG, Martinsried
- Mitglied des Board of Directors, ViCentra B.V., Utrecht, Niederlande

. Charlotte Lohmann, Rechtsanwéltin, Miinchen
- General Counsel Morphosys AG, Planegg

. Kees Been, Chief Executive Officer (CEQO), Weston, Massachusettes, USA
bis 20. November 2017

Die Beziige des Aufsichtsrats beliefen sich im abgelaufenen Geschéftsjahr auf insgesamt
TEUR 137.

Die Amtszeit aller Aufsichtsratsmitglieder endet mit Ablauf der Hauptversammlung, die tber die
Entlastung des Aufsichtsrates fir das Geschaftsjahr 2017 beschlieft.

Honorare des Abschlusspriifers

Das fiir das Geschaftsjahr berechnete Honorar des Abschlusspriifers setzt sich wie folgt zu-
sammen:

2017 2016

TEUR TEUR

Abschlusspriifungsleistungen 49 69
--davon fiir das Vorjahr-- 0 19
Sonstige Leistungen 0 16
Gesamt 49 85

Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag (Nachtragsbericht)

Es gab keine Vorgéange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag.




Entsprechenserklarung nach § 161 AktG

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserklarung zum Corporate Governance
Kodex wurde von Vorstand und Aufsichtsrat abgegeben und den Aktionaren auf der Internetsei-
te der Probiodrug zugénglich gemacht.

Halle (Saale), den 9. Februar 2018

Dr. Konrad Glund Dr. Hendrik Liebers Dr. Inge Lues



Diese Seite bleibt aus drucktechnischen Griinden leer.



Probiodrug AG, Halle (Saale)

Entwicklung des Anlagevermdégens
im Geschaftsjahr 2017

Anschaffungskosten

1.1.2017 Zugange Abgange  31.12.2017

EUR EUR EUR EUR
. Immaterielle Vermdgensgegenstinde
Entgeltlich erworbene ahnliche Rechte,
Lizenzen und Software 372.847,50 1.049,00 697,00 373.199,50
Il. Sachanlagen
1. Bauten auf fremden Grundstiicken 181.002,98 0,00 0,00 181.002,98
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschafts-
ausstattung 581.549,78 6.997,29 26.224,12 562.322,95

762.552,76 6.997,29 26.224,12  743.325,93

lll. Finanzanlagen
Beteiligungen 3.450,00 0,00 0,00 3.450,00
1.138.850,26 8.046,29 26.921,12 1.119.975,43




Kumulierte Abschreibungen Buchwerte

Abschrei-
bungen des
Geschifts-
1.1.2017 jahres Abgange  31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
276.931,71 85.338,51 557,62 361.712,60 11.486,90 95.915,79
167.177,19 6.910,08 0,00 174.087,27 6.915,71 13.825,79

527.300,44 13.526,38 26.209,62 514.617,20 47.705,75 54.249,34
694.477,63 20.436,46 26.209,62 688.704,47 54.621,46 68.075,13

0,00 0,00 0,00 0,00 3.450,00 3.450,00
971.409,34 105.774,97 26.767,24 1.050.417,07 69.558,36  167.440,92

Anlage zum Anhang






Probiodrug AG, Halle (Saale)

LAGEBERICHT fir das Geschaftsjahr 2017

1.  Grundlagen des Unternehmens

Rechtliche Struktur

Die Probiodrug AG — im Folgenden ,Probiodrug AG*, ,Probiodrug“ oder auch das ,Unterneh-
men*, ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit Sitz in Halle (Saale). Sie hat eine Toch-
tergesellschaft, die Probiodrug Inc., USA. Alle operativen Tatigkeiten und Assets sind in der
Probiodrug AG konzentriert; die Probiodrug Inc. Gbt gegenwartig keine operative Geschaftsta-

tigkeit aus und halt keine operativen Vermoégensgegenstande.

Geschiftstatigkeit

Die Probiodrug AG ist ein biopharmazeutisches Unternehmen, welches sich auf die Forschung
und Entwicklung neuer therapeutischer Produkte fir die Behandlung der Alzheimer'schen

Erkrankung (im Folgenden auch ,Alzheimer* oder ,,AD*) fokussiert.

Probiodrug ist in Halle (Saale), Deutschland, ansassig, wurde 1997 von Prof. Dr. Hans-Ulrich
Demuth und Dr. Konrad Glund gegriindet und entwickelte in der Vergangenheit erfolgreich ein
neuartiges Therapiekonzept flr die Behandlung von Diabetes Typ 2 — den DP4 Inhibitoren
oder auch Gliptinen. Heute ist es das Ziel von Probiodrug, ein fuhrendes Unternehmen im
Bereich der Entwicklung von Therapien gegen Alzheimer zu werden und damit einen Beitrag

zur Lebensqualitatsverbesserung von Patienten mit dieser Erkrankung zu leisten.

Probiodrug verfolgt hierbei einen therapeutischen Ansatz, welcher sowohl die Krankheitsaus-
I6sung als auch die Progression adressiert. Die Entwicklungsansatze targetieren pyroglutami-
niertes Abeta (synonym: pGlu-Abeta, N3pG Abeta, N11pG Abeta) als eine therapeutische
Strategie zur Bekampfung von AD. pGlu-Abeta wurde als eine besonders toxische und aggre-
gationsfreudige Form von Abeta beschrieben, die aus dem physiologischen Abeta durch die

Aktivitdt des Enzyms Glutaminyl-Cyclase (QC) gebildet wird. Das Unternehmen verfolgt hierbei



zwei Therapiemechanismen: Zum einen setzt Probiodrug an der Verhinderung der Bildung von
pGlu-Abeta durch die Hemmung des Enzyms Glutaminyl-Cyclase (,QC*) an. Das am weitesten
entwickelte Programm des Unternehmens in diesem Bereich, der Entwicklungskandidat
PQ912, schloss in 2017 eine klinische Prifung der Phase 2a erfolgreich ab; ein weiterer Ent-
wicklungskandidat, PQ1565, befindet sich in der praklinischen Entwicklung. Die nachsten Ent-
wicklungsschritte im Rahmen der klinischen Prifungsphase 2b sind in Vorbereitung. Zum an-
deren entwickelt das Unternehmen spezifisch an pGlu-Abeta bindende Antikorper, die letztlich
dessen Abbau beschleunigen. Dieses Programm (PBD-CO06) befindet sich in der praklinischen

Entwicklung.

Forschung und Entwicklung

Der Schwerpunkt der Aktivitdten lag im Geschaftsjahr 2017 unverandert auf der Entwicklung
von PQ912, eines Inhibitors des Enzyms QC zur Behandlung von Alzheimer und anderen
Erkrankungen. Daneben wurde der spezifisch an pGlu-Abeta bindende Antikérper PBD-C06
weiter progressiert. Die wesentlichen Arbeiten in diesen Bereichen werden durch externe
Dienstleister (Auftragsforschungsorganisationen sowie Lohnherstellern) und Kooperations-
partner in den Bereichen Pharmabegleitforschung, Herstellungsentwicklung und Herstellung,

praklinische und klinische Prifung sowie Analytik erbracht.

Patent-Portfolio

Probiodrug hat in 2017 sein Patent-Portfolio weiter gestarkt. Wichtige Patentanmeldungen
wurden in Schllsselmarkten erteilt. Insgesamt wurden Ende 2017 42 Patentfamilien und Pa-
tentanmeldungen gehalten (Vorjahr: 40). Die Strategie der Konzentration des Patentportfolios
auf die entwicklungsrelevanten und kommerziell vielversprechendsten Gebiete wurde dabei

auch in 2017 unverandert fortgeflhrt.



Wichtige Ereignisse des laufenden Geschiftsjahres

a) Abschluss der klinischen Studie 2a, der sog. SAPHIR - Studie

Im Juni 2017 gab Probiodrug die Topline-Daten der Phase-2a SAPHIR-Studie von PQ912
bekannt und prasentierte im November 2017 die Ergebnisse auf dem Weltkongress fiir klini-
sche Studien in Alzheimer, dem CTAD 2017 (Clinical Trials on Alzheimer’s Disease).

In der SAPHIR-Studie wurde eine hohe Dosis von PQ912 eingesetzt (welche eine 90%-ige
Inhibierung des QC Enzymes im CSF (Rickenmarksfliissigkeit) in einer Phase 1 Studie zeig-

te), um Folgendes herauszufinden:

1. frihzeitige Vertraglichkeitshinweise

2. erste Signale auf verschiedene sensitive sekundare exploratorische Zielparameter in einem
relativ kurzen Zeitrahmen.

In Bezug auf die primaren Endpunkte Sicherheit und Vertraglichkeit von PQ912 wurden in den
ersten Wochen der Behandlungsphase Vertraglichkeitseinschrankungen in der Haut und dem
Magen-Darm-Trakt beobachtet. Da die eingesetzte hohe Dosis das Enzym nahezu vollstandig
hemmt, ist Probiodrug zuversichtlich, dass mit niedrigeren Dosierungen, die immer noch eine
hohe QC-Inhibierung aufweisen, sowie einer einschleichenden Dosierung das Medikament

sicher und gut vertraglich fiir AD Patienten sein wird.

Bezlglich der sekundaren, exploratorischen Endpunkte zeigte PQ912 eine sehr starke Target-
Belegung (QC-Inhibition), welche die Befunde der Phase 1 an alteren gesunden Probanden
von mehr als 90 % Inhibierung bestatigt, signifikante Verbesserungen bei einem Test des
Kurzzeitgedachtnisses (one back test) und einen klaren Trend im Detektionstest (Aufmerk-
samkeitsdomane). Auf der funktionalen Ebene wurde ein signifikanter positiver Effekt auf die
EEG-Theta-Welle gefunden. Bezuglich der exploratorischen Biomarker in der Spinalflissigkeit
wurden ermutigende positive Ergebnisse bei synaptischen- und entzindlichen Markern des

CSF generiert.

Zusammengefasst stlitzen die positiven Effekte auf sekundare exploratorische Wirksamkeits-
parameter deutlich (a) die Hypothese, dass es sich bei pGlu Abeta um eine synaptotoxische

Abeta Variante handelt und damit (b) das von Probiodrug verfolgte therapeutische Konzept.

Die Studie zeigte ein positives Nutzen-Risiko-Verhaltnis von PQ912 und liefert wichtige Hin-
weise fur das weitere Vorgehen. Insgesamt sind die Ergebnisse sehr attraktiv flr die Weiter-

entwicklung des Programms.



b) Ordentliche Hauptversammiung 2017

Am 13. Juni 2017 fand die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft statt. Zur Be-

schlussfassung wurde folgendes gestellt:

Entlastung der Mitglieder des Vorstandes flir das Geschéaftsjahr 2016

Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrates fur das Geschéftsjahr 2016
— Wahl des gesetzlich vorgeschriebenen Abschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr 2017
— Wahlen zum Aufsichtsrat

— Schaffung des Genehmigten Kapitals 2017 unter Aufhebung des Genehmigten Kapitals

2014 sowie korrespondierende Satzungsanderungen

— Prazisierung der Zahl der Aufsichtsratsmitglieder sowie korrespondierende Satzungsénde-

rung

Alle Beschlussvorschlage des Vorstandes und Aufsichtsrates wurden mit grofter Mehrheit

genehmigt.



c) Abwicklung der potenziellen Steuerverbindlichkeit aus dem Geschaftsjahr
2004

Im Berichtszeitraum konnte das Unternehmen mit den zustandigen Behoérden Sachsen-
Anhalts Einigung bezlglich der Kérperschaft- und Gewerbesteuernachforderung fir den Erhe-

bungszeitraum 2004 erzielen.

Nach einer Betriebsprifung im Jahr 2008 hatten die Steuerbehdrden den steuerpflichtigen
Gewinn fur das Geschéftsjahr 2004 um etwa EUR 10 Mio riickwirkend erhéht, was zu einer
Verbindlichkeit flr eine potenzielle Steuernachzahlungspflicht einschlie3lich aufgelaufener
Zinsen von insgesamt ca. EUR 2,7 Mio zum Ende 2016 fuhrte. Probiodrug hatte diese Forde-
rungen bestritten. Die Angelegenheit wurde bei dem zustandigen Finanzgericht anhangig.
Parallel suchte Probiodrug eine Ldsung mit den zustdndigen Steuerbehdrden Sachsen-
Anhalts, die letztlich im ersten Halbjahr 2017 erreicht wurde. Nach dieser Einigung bezahlte
Probiodrug insgesamt (Steuern einschlief3lich aufgelaufener Zinsen) einen Betrag von
TEUR 775. Die nicht in Anspruch genommene Steuerriickstellung in Héhe von TEUR 1.964

wurde ergebniswirksam aufgeldst.

d) Anderungen im Aufsichtsrat

Die Amtszeit der Aufsichtsrate Dr. Johannes von der Osten, Dr. Erich Platzer und Dr. Jorg
Neermann endete mit Ablauf der Hauptversammlung vom 13. Juni 2017, die Uber die Entlas-
tung des Aufsichtsrates fir das Jahr 2016 beschloss. Alle vorgenannten Aufsichtsrate kandi-
dierten erneut und wurden fiir eine Amtszeit bis zum Ablauf der Hauptversammlung, die Uber
die Entlastung des Aufsichtsrates fur das Jahr 2017 beschlief3t, wiedergewahlt. Die Aufsichts-
rate Frau Charlotte Lohmann und Herr Kees Been wurden von der Hauptversammlung 2015
mit einer Amtszeit bis zum Ablauf der Hauptversammlung, die tber die Entlastung des Auf-
sichtsrates fur das Jahr 2017 gewahlt und standen somit nicht zur Wahl. Der Aufsichtsrat Herr

Kees Been verlie im November 2017 aus personlichen Griinden den Aufsichtsrat.



2.  Uberblick iiber die Geschaftsentwicklung

21. Rahmenbedingungen

Das Jahr 2017 hat sich wie 2016 auch als ein gemischtes Jahr fir die pharmazeutische For-
schung und Entwicklung im Bereich Alzheimer dargestellt und hat die Herausforderungen in
diesem schwierigen Therapiefeld deutlich gemacht. Anfang des Jahres gab die amerikanische
Firma Merck bekannt, dass ihr BACE-Inhibitor Verubecestat® sich in einer Studie der Klini-
schen Phase 3 als unwirksam erwiesen hat. Ebenso informierte die Firma Pfizer Anfang 2018
dartber, ihre Forschungs- und Entwicklungsaktivitadten in der Indikation Alzheimer einzustellen.
Die Firma Biogen hat demgegeniber weitere positive klinische Daten ihres anti-Abeta Antikor-
pers Aducanumab® vorgestellt. Da dieser Antikérper unter anderem auch an die von Probio-
drug targetierten Abeta-Oligomere bindet, stellen diese Daten eine wichtige externe Validie-
rung des von Probiodrug verfolgten Ansatzes dar. Die von Probiodrug vorgestellten Daten der
SAPHIR-Studie mit PQ912 unterstitzen deutlich das verfolgte Therapieprinzip der Targetie-
rung von Oligomeren via Absenkung von pGlu-Abeta, Ubersetzten sich bislang aber nicht in
einen allgemeinen Impuls fir den bearbeiteten Therapieansatz im speziellen und/ oder das
Alzheimer-Feld im Allgemeinen. Das Scheitern der von der Firma Axovant entwickelten symp-
tomatischen Therapie (Intepirdine®; selectiver 5SHT6 Rezeptorantagonist) in einer klinischen
Studie der Phase 3 beriihrte zwar den auch von Probiodrug verfolgten Bereich der sog. krank-
heitsmodifizierenden Therapien (disease-modifying agents) nicht direkt, wirkte sich aber nega-
tiv auf das generelle Sentiment im Alzheimer-Bereich aus. Ende 2017 gab Eisai bekannt, dass
der anti-Abeta Antikbrper BAN2401 nicht das Erfolgskriterium nach 12 Monaten Behandlungs-
zeit erflllte und bis zum Abschluss von 18 Monaten Behandlungszeit in der laufenden Pha-
se 2—-Studie weitergefihrt wird. Dieser Antikorper ist Bestandteil der Alzheimer-Kollaboration

zwischen Biogen und Eisai und wurde urspringlich von der Firma Bioarctic einlizensiert.

Kapitalmarktseitig ist weiterhin Interesse an der Indikation Alzheimer zu konstatieren. So ge-
lang der Firma Bioarctic in Schweden ein erfolgreicher Bérsengang. Bioarctic’s Hauptasset ist
der vorstehend genannte Antikorper BAN 2401. Ebenso besteht seitens der Pharmaindustrie
weiter ein hohes Interesse an krankheitsbeeinflussenden Behandlungsansatzen im Bereich
Alzheimer. Aufgrund der zahlreichen Fehlschlage im Bereich der Entwicklung von Alzhei-
mertherapeutika werden dabei aber hohe Validierungs- und damit Risikooptimierungsanforde-
rungen als Voraussetzung fir eine (lukrative) Partnerschaft gestellt. Korrespondierend hierzu
verlangen auch Investoren immer prominenter das Eingehen von Entwicklungspartnerschaften

als Validierungs- und Risikostreuungsinstrument.



2.2. Firmenentwicklung

Probiodrug fokussierte sich in 2017 auf folgende Schwerpunkte:

e Abschluss der ersten Patientenstudie mit PQ912, der sog. SAPHIR-Studie,

e Vorbereitung der nachsten Entwicklungsschritte mit PQ912,

e Weitere Progression des therapeutischen Konzeptes von anti-pGlu-Abeta-spezifischen

Antikérpern (PBD-CO06),

e Weitere Steigerung von Visibilitat und Akzeptanz als wesentliche Voraussetzung fur

eine Industrietransaktion.

Probiodrug ist mit den Ergebnissen in diesen Bereichen zufrieden und schatzt sie als tragfahig

fur eine erfolgreiche weitere Entwicklung ein.

2.3. Darstellung der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage

Vermogenslage

Zur Entwicklung der Vermdgens- und Finanzlage ist nachfolgend eine verkiirzte Bilanz der

Probiodrug dargestellt:

31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR
Aktiva
Immaterielle Vermégensgegenstande 12 96
Sachanlagen 55 68
Finanzanlagen 3 3
Anlagevermégen 70 167
Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande 155 289
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 10.191 21.783
Umlaufvermégen 10.346 22.072
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 346 127
Summe Aktiva 10.762 22.366
Passiva
Eigenkapital 9.246 16.847
Ruckstellungen 1.264 3.942
Verbindlichkeiten 252 1.577
Summe Passiva 10.762 22.366




Die langfristigen Vermodgensgegenstande verringerten sich zum 31. Dezember 2017 um
TEUR 97, resultierend aus Investitionen in Héhe von TEUR 8, denen planmafige Abschrei-

bungen des Anlagevermdgens in Héhe von TEUR 106 gegenuberstanden.

Das Umlaufvermdgen sank in 2017 um TEUR 11.726 von TEUR 22.072 auf TEUR 10.346.
Hierbei verringerten sich die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande im Berichts-

jahrum TEUR 134 und die liquiden Mittel sanken um TEUR 11.592.

Zum Bilanzstichtag betragen die Guthaben bei den Kreditinstituten TEUR 10.191. Ein weiteres
Guthaben in H6he von TEUR 99 liegt bei der Probiodrug Inc.

Das Eigenkapital der Probiodrug betrug zum 31.Dezember 2017 TEUR 9.246
(2016: TEUR 16.847). Die Eigenkapitalquote betrug zum 31. Dezember 2017 85,9 %.

Die detaillierte Entwicklung des Eigenkapitals ist dem Eigenkapitalspiegel im Jahresabschluss

zu entnehmen.

Die Rickstellungen sind im Geschéaftsjahr um TEUR 2.678 auf TEUR 1.264 zurlickgegangen.
Der Rickgang ist hauptsachlich auf die Inanspruchnahme (TEUR 775) und Auflésung
(TEUR 1.964) von Steuerriickstellungen sowie auf den Ruckgang der sonstigen Ruckstellun-
gen um TEUR 409 und die Erhéhung der Pensionsriickstellungen um TEUR 471 zurtickzufih-
ren. Von den Riickstellungen entfallen zum 31. Dezember 2017 TEUR 849 (2016: TEUR 378)
auf Pensionsrickstellungen und TEUR 415 (2016: TEUR 824) auf sonstige Ruckstellungen.

Die Erhdhung der Pensionsrickstellungen resultiert daraus, dass in der Vergangenheit eine
Nettodarstellung (Saldierung von Zeitwert des Deckungsvermdgens der Rickdeckungsversi-
cherungen mit dem Erfillungsbetrag der Pensionszusagen laut Bewertungsgutachten) erfolg-
te. Nach dem vertraglich vereinbarten Ablauf einer Riickdeckungsversicherung im November
2017 und der Auszahlung des Zeitwertes des Deckungsvermdgens an die Probiodrug, ist eine
Saldierung fur diesen Begunstigten nicht mehr mdglich und ein Bruttoausweis (sowohl des
Auszahlungsbetrages (enthalten im Kassenbestand) als auch des Erfiillungsbetrages) ange-

zeigt.

Der Riickgang der sonstigen Riickstellung basiert hauptsachlich auf geringeren Ruickstellun-

gen fur ausstehende Rechnungen zum 31. Dezember 2017.



Die Verbindlichkeiten verringerten sich zum 31. Dezember 2017 gegeniber dem
31. Dezember 2016 ebenfalls deutlich um TEUR 1.325 von TEUR 1.577 auf TEUR 252. Davon
entfallen TEUR 209 (2016: TEUR 1.520) auf die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen und TEUR 43 (2016: TEUR 57) auf die sonstigen Verbindlichkeiten.

Finanzlage
Der operative Cash Flow betrug im Berichtszeitraum TEUR -11.650 (2016: TEUR -13.369).

Die Veranderung zum Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus der Abnahme der Aufwendungen
fur bezogene Leistungen, Personalaufwendungen und Patentkosten. Dem entgegen wirkten
die Steuerzahlung sowie die deutliche Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen.
Der Cash Flow aus der Investitionstatigkeit betrug im Jahr 2017 TEUR -8 (2016: TEUR -124).
Der Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit belief sich im Geschaftsjahr 2017 auf TEUR 128

(2016: TEUR 13.914). Dieser resultiert aus Einnahmen im Zusammenhang mit der Ausiibung

von Optionsrechten.

Ertragslage
Nachfolgend ist eine verkirzte Gewinn- und Verlustrechnung des Unternehmens dargestellt:
2017 2016
TEUR TEUR
Sonstige betriebliche Ertrage 1.125 94
Materialaufwand -5.122 -7.880
Personalaufwand -1.904 -2.469
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande und -106 -97
Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.837 -4.183
Finanzergebnis 13 22
Steuern von Einkommen und Ertrag 1.102 0
Jahresfehlbetrag -7.729 -14.512

Der Jahresfehlbetrag der Gesellschaft belduft sich auf TEUR 7.729 (2016: TEUR 14.512). Im
Ergebnis nach Steuern, welches gegeniiber dem Vorjahr vermindert ist, gab es die folgenden
wesentlichen Anderungen gegeniiber 2016:

- Abnahme des Materialaufwandes um TEUR 2.758, resultierend aus dem Abschluss der

klinischen Studie Phase 2 Mitte 2017;



- Abnahme der Personalaufwendungen um TEUR 565, hauptsachlich resultierend aus dem
Barwertausgleich ausgelbter Optionen in 2016 sowie geringerer Bonusrlckstellungen in
2017.

- Abnahme der sonstigen betrieblichen Aufwendungen um TEUR 1.346, vorwiegend resultie-
rend aus dem Wegfall von Transaktionskosten, da keine Kapitalerhdhung in 2017 stattfand

sowie dem weiteren Rickgang der Patentkosten.

Fir Forschung und Entwicklung betrugen die internen und externen Aufwendungen insgesamt
TEUR 7.460 (2016: TEUR 10.633).

Ohne die Ertrage aus der Auflésung der Steuerrtickstellung (TEUR 1.964) nach Beilegung des
Prozesses mit den Finanzbehérden liegt der Jahresfehlbetrag im Bereich der Vorjahresprog-

nose, die vom Vorstand gegeben wurde.

Gesamtaussage

Die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft ist zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Lageberich-
tes im Wesentlichen unverandert gegeniiber den obigen Ausfiihrungen. Der Vorstand ist mit

der Geschéaftsentwicklung insgesamt zufrieden und schatzt sie als positiv ein.

2.4. Nicht finanzielle Leistungsindikatoren

Durchzufiihrende Studien

Zur Durchfiihrung der geplanten praklinischen und klinischen Studien sowie der Herstellungs-
entwicklung und Herstellung bedient sich Probiodrug einer Reihe von Auftragsforschungsun-
ternehmen. Wichtige Leistungsindikatoren in diesem Zusammenhang sind neben der Budget-
treue die Qualitdt der durchgefiihrten Arbeiten sowie die Beachtung aller anzuwendenden
Vorschriften. Zur Absicherung in diesem Bereich flihrt Probiodrug vor Auftragsvergabe und
wahrend der laufenden Arbeiten Audits durch, die die vorgenannten Themen adressieren,
prifen und ggf. Handlungsempfehlungen ableiten. Von hoher Bedeutung ist weiterhin die
Termintreue der ausgesourcten Arbeiten und damit der Abschluss laufender Studien im Rah-
men der urspringlichen Zeitplanung. Hierzu arbeitet Probiodrug eng mit den mandatierten
Unternehmen zusammen und halt Alternativszenarien bereit, um ggf. auftretende zeitliche

Ruckstande zu begrenzen respektive zu kompensieren.
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Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
Zum 31. Dezember 2017 beschéftigte Probiodrug 15 (2016: 14) Mitarbeiter (inkl. drei Vorstan-

den), wobei der Anteil weiblicher Mitarbeiter ca. 50 % betrug. Durchschnittlich waren im Be-
richtszeitraum 14 Mitarbeiter inkl. drei Vorstanden tatig (2016: 15). Probiodrug verzeichnete in
2017 Personalkosten von EUR 1,90 Mio (2016: EUR 2,47 Mio).

Das Unternehmen verfolgt eine ausgeglichene Personalpolitik und besetzt die jeweiligen Posi-

tionen mit den qualifiziertesten Mitarbeiterinnen bzw. Mitarbeitern.

Gewerbliche Schutzrechte

Ein entscheidender Erfolgsfaktor flr Probiodrug ist eine kommerziell attraktive und wettbe-
werbstechnisch stabile Patentposition. Das Unternehmen verfliigt Uber ein sehr erfahrenes
Patentmanagement, welches das Patentportfolio auch in 2017 weiter entwickelt hat. Der
Schwerpunkt hierbei liegt in der Zwischenzeit auf der Sicherung der entsprechenden Patenter-
teilungen in wirtschaftlich relevanten Schlisselmarkten. Probiodrug managed aktiv das
Schutzrechtsportfolio, um eine standige Anpassung an die nachhaltigen Werttreiber sowie eine

Kosten — Nutzen — Optimierung sicherzustellen.

Zum 31. Dezember 2017 wurden 42 Patentfamilien gehalten (31. Dezember 2016: 40).

3. Chancen- und Risikobericht

3.1. Chancenbericht

Weiter zunehmendes Interesse an Alzheimer

Im Jahr 2017 war ein fortgesetztes Interesse am Alzheimerbereich seitens der Pharmaindust-
rie sowie von Investoren zu verzeichnen. Dies kdnnte sich perspektivisch in eine erhdhte
Transaktionszahl Ubersetzen. Demgegenuber ist das Angebot an neuen, wissenschaftlich und
klinisch breiter untersetzten Entwicklungsprogrammen begrenzt. Probiodrug ist hier vorteilhaft
positioniert. Im Erfolgsfall kénnten sich hieraus kommerziell lukrative Perspektiven fir Gesell-

schaft und Anteilseigner erdffnen.



Wichtige Fortschritte in den verfolgten Projekten

In 2017 wurde die erste Patientenstudie von PQ912 (SAPHIR) erfolgreich abgeschlossen. Die
Studie zeigte ein positives Nutzen-Risiko-Verhaltnis von PQ912 und liefert wichtige Hinweise
fur das weitere Vorgehen. Insgesamt sind die Ergebnisse sehr attraktiv flir die Weiterentwick-
lung des Programms. Weitere SchllUsselpatente wurden in wichtigen Markten erteilt. Eine Wei-
terflUhrung dieser Entwicklung durfte sich positiv auf die Bewertung der einzelnen Programme

sowie den Gesamtwert der Gesellschaft auswirken.

Lizenzeinnahmen durch Patente

Das sehr umfassende und gut positionierte Produkt- und Patentportfolio von Probiodrug kann
zu Lizenzvereinbarungen fihren. Hierfir wirde das Unternehmen dann Lizenzzahlungen er-

halten und so die Finanz-, Ertrags- und Vermdgenslage verbessern.

Passive Ubernahme

Neben Lizenzvereinbarungen ist die Ubernahme ganzer Firmen eine haufige Transaktionsform
von Pharma- und Biotechnologieunternehmen, um so Zugang zu vielversprechenden Entwick-
lungsprogrammen und interessanten Technologien zu bekommen. Dies zeigt sich in einer
aktiven Mergers & Acquisitions (M&A)-Tatigkeit in den vergangenen Jahren im Biotechnologie-
und Pharmabereich generell. Die gezahlten Pramien gegentber dem aktuellen Marktpreis

koénnen dabei erheblich sein.

3.2. Risikobericht

Risiken von Probiodrug

Probiodrug ist verschiedenen Einzelrisiken ausgesetzt. Das Eintreten dieser Risiken kann,
einzeln oder zusammen, mit dem Eintritt anderer Risiken bzw. anderer Umstande die Ge-
schaftstatigkeit, das Erreichen wesentlicher Unternehmensziele und/oder die Refinanzierungs-
fahigkeit der Probiodrug wesentlich beeintrachtigen sowie erhebliche nachteilige Auswirkun-
gen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage des Unternehmens haben. Dies kdnnte im
schlechtesten Fall dazu fihren, dass das Unternehmen gezwungen ist, Insolvenz anzumelden.
Die Bedeutung der Risiken wird vom Vorstand qualitativ in die Kategorien Risiken mit geringer,

mittlerer oder hoher Bedeutung eingeordnet.
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Branchenbezogene Risiken

Markt und Wettbewerb

Der Pharmaentwicklungsprozess im Bereich Alzheimer und verwandten Indikationen ist durch
lange Entwicklungszyklen sowie einen grof3en Investitionsbedarf fir die praklinische und klini-
sche Forschung und Entwicklung bis zur Markireife eines Produktes gekennzeichnet.
Probiodrug steht hier mit anderen Unternehmen in Konkurrenz, die sich ebenfalls mit der Ent-

wicklung neuer Behandlungsansatze gegen Alzheimer befassen.

Probiodrug ist daher dem Risiko ausgesetzt, dass andere Entwicklungsansatze ein Uberlege-
nes Wirksamkeits- und/ oder Sicherheitsprofil zeigen und/ oder sich einen Entwicklungsvor-
sprung gegeniber Probiodrug erarbeiten, der die Aussichten von Probiodrug auf den Ab-
schluss lukrativer Industriekollaborationen sowie letztlich auch die Zulassung von Produktkan-

didaten von Probiodrug negativ beeinflussen wirde.

Die Pharmaindustrie hat generell zwar einen groRen Bedarf, die eigenen Forschungs- und
Entwicklungspipelines durch Einlizenzierung oder Erwerb innovativer Projekte von Biotechno-
logieunternehmen im Bereich Alzheimer und verwandten Indikationen aufzuflllen. Fir lukrative
Partnerschaften werden hierbei jedoch hohe Anforderungen bzgl. Validierung und Risikoopti-

mierung als Voraussetzung fur den Eintritt in solche Partnerschaften gestellt.

Weiterhin ist nicht auszuschlieRen, dass das Scheitern weiterer Entwicklungsprogramme im
Alzheimerbereich auch von Wettbewerbern im Allgemeinen zu einer abnehmenden Bereit-
schaft seitens der Pharmaindustrie zu signifikanten Investments in diese Indikation fihren

konnte.

Dies konnte dazu flihren, dass Probiodrug maoglicherweise keine Industriepartnerschaften
abschlielen kann oder dass es einem Kooperations- oder Lizenzpartner nicht gelingt, diese
weiterzuentwickeln oder zu vermarkten, selbst wenn die Entwicklungsprogramme der Gesell-

schaft nicht gescheitert sind.

Das Risiko ist insgesamt fur Probiodrug ein Risiko mit hoher Bedeutung.

Produktentwicklung (allgemein)
Der Erfolg von Probiodrug ist von den verschiedenen Forschungs- und Entwicklungsprogram-

men abhangig. Das Unternehmen unterliegt den Risiken der Medikamentenentwicklung.



Typische Risiken sind:

Einzelne Produktkandidaten zeigen keine oder keine ausreichende Wirksamkeit, haben nicht
akzeptable Nebenwirkungen oder lassen sich nicht formulieren bzw. produzieren, sodass sie
nicht erfolgreich weiterentwickelt werden kdnnen. Dienstleister und Partner werden insolvent,
was eine Verzégerung der Entwicklung und/oder eine Nicht-Verwertbarkeit der relevanten
Daten nach sich ziehen kénnte. Die zustdndigen Behérden erteilen die erforderlichen Zulas-

sungsgenehmigungen nicht, nur mit Einschrankungen oder nur mit Verzégerung.

Zurzeit verfugt Probiodrug uber einen Wirkstoff in der klinischen Entwicklungsphase (PQ912)
sowie zwei Wirkstoffe, die sich in friheren praklinischen Phasen befinden. Aufgrund dieser
Produktpipeline kénnen die Risiken bzw. die Abhangigkeit von einem einzelnen Wirkstoff zwar
prinzipiell reduziert werden; aufgrund der unterschiedlichen Entwicklungsphasen liegt aber ein
erheblicher Teil des Wertes der Gesellschaft bei PQ912. Es ist nicht auszuschlieen, dass in
kinftigen klinischen Studien keine ausreichende Wirksamkeit am Patienten nachgewiesen
wird und/oder dass das Nebenwirkungsprofil sich als limitierend bis prohibitiv fiir eine weitere
klinische Entwicklung erweist. Solche Befunde kdénnen zu einer Verzégerung oder zum Ab-
bruch der Entwicklung des Wirkstoffes fuhren, was einen negativen Einfluss auf die Ertrags-,
Finanz- und Vermoégenslage, die Borsenbewertung sowie die Refinanzierungsfahigkeit der
Probiodrug, sprich die Fahigkeit zur Einwerbung weiterer finanzieller Mittel, haben durfte. Wei-
terhin besteht das Risiko, dass eine beobachtete Wirksamkeit nicht ausreichend stark ist, um
den Abschluss einer Industriepartnerschaft und/oder die Einwerbung weiterer Finanzmittel zu

ermdglichen.

Das Risiko ist insgesamt flir Probiodrug ein Risiko mit hoher Bedeutung.

Verwaltungsverfahren

Die Geschaftstatigkeit von Probiodrug ist umfangreichen rechtlichen Regelungen und Kontrol-
len in verschiedenen Jurisdiktionen unterworfen, auf die das Unternehmen de facto keinen
Einfluss hat. So ist Probiodrug beispielsweise von behdérdlichen Genehmigungen flir die
Durchfuhrung klinischer Studien abhangig. Die zeitlich verzégerte Erteilung, das Anfordern
weiterer Unterlagen und Daten vor Erteilung oder Verlangerung, das Erldschen oder der Ent-
zug dieser Genehmigungen kann zu zeitlichen Verzégerungen bei der Weiterentwicklung der

Forschungs- und Entwicklungsprojekte von Probiodrug flihren.

Das Risiko ist insgesamt fiir Probiodrug ein Risiko mit mittlerer Bedeutung.
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Risiken aus der Geschaftstatigkeit

Entwicklungs- und Lizenzpartnerschaften

Probiodrug hat sich auf die Forschung und Entwicklung von Therapien fiir die Behandlung von
Alzheimer und verwandten Erkrankungen fokussiert. Zur Gewinnerzielung und eigenstandigen
Finanzierung muss das Unternehmen Umsatzerlése — etwa aus Vorabzahlungen, Meilenstein-
zahlungen oder Umsatzbeteiligungen aus Kooperationsvertrdgen mit Pharma- und Biotechno-
logieunternehmen — erzielen. Bislang wurde noch keine Industriekooperation eingegangen und
folglich auch keine Umsatze erzielt. Vor diesem Hintergrund und im Hinblick auf auch zukinftig
erforderliche hohe Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen wird Probiodrug zunachst

weiterhin ein negatives Betriebsergebnis ausweisen.

Um mittelfristig profitabel zu werden, ist Probiodrug auf den Abschluss entsprechender Ver-
einbarungen mit der Pharmaindustrie oder anderen Biotechnologieunternehmen angewiesen.
Falls es Probiodrug nicht oder nur zu wirtschaftlich ungiinstigen Konditionen gelingt, solche
Partner zu gewinnen, kann dies die Entwicklung der jeweiligen Produkte verzdégern und/oder

zu geringeren Erlésen fihren und somit die Werthaltigkeit des Projekts reduzieren.

Das Risiko ist insgesamt flir Probiodrug ein Risiko mit hoher Bedeutung.

Patente und Markenschutz

Eigene Entwicklungen schitzt Probiodrug durch eine umfassende Patentstrategie. Dennoch
kann die Gesellschaft nicht garantieren, dass der Schutz ihrer Patente flr ihre Geschaftstatig-
keit ausreichend ist. Es ist dabei nicht auszuschliel3en, dass Dritte Widerspriiche gegen Pa-
tentanmeldungen von Probiodrug anmelden oder die Wirksamkeit der Patente anfechten. Es
ist ebenfalls nicht auszuschlieRen, dass Probiodrug mit Dritten in Patentstreitigkeiten gerat,
z. B. wenn Probiodrug die unerlaubte Nutzung von Patenten durch Dritte abwehren muss.
Weiterhin ist nicht auszuschlieRen, dass die Schutzrechte von Probiodrug teilweise von den
Schutzrechten Dritter abhangig sind. Jedes juristische Urteil gegen Probiodrug-Patente oder
potenzielle Anspriche Dritter kdnnen die weitere Entwicklung der betroffenen Programme und
ggf. des Unternehmens beeintrachtigen. Unabhangig vom Ausgang sind dabei derartige Ver-
fahren zeit- und kostenaufwendig und binden ggf. erhebliche Unternehmensressourcen, so-
dass allein hieraus negative Auswirkungen auf die betroffenen Programme und ggf. das Un-
ternehmen resultieren kdnnen. Aktuell werden nach Kenntnis der Gesellschaft keine Einwéande

gegen Patente oder Patentanmeldungen geltend gemacht.

Das Risiko ist insgesamt fur Probiodrug ein Risiko mit hoher Bedeutung.



Risiken der Produktentwicklung

Zusammenarbeit mit externen Dienstleistern im Forschungs- und Ent-

wicklungsbereich

Probiodrug fuhrt die erforderlichen praklinischen und klinischen Studien mit Auftragsfor-
schungsorganisationen (Contract Research Organisations, kurz CROs) durch. Das Unterneh-
men ist von der Qualitat deren Arbeit abhangig und ein Ersatz einer CRO wahrend einer lau-
fenden Studie ist sehr aufwandig und fuhrt in der Folge zu teilweise erheblichen Verzdgerun-
gen, ggf. auch der Notwendigkeit der Wiederholung der betreffenden Studie. Sollte eine CRO
nicht mit der gebotenen Sorgfalt arbeiten und/oder erforderliche behdrdliche Vorschriften und
Qualitatssicherungsnormen nicht einhalten, kann die weitere Entwicklung der betroffenen Pro-

jekte negativ beeintrachtigt werden.

Da Probiodrug keine Herstellungseinrichtungen zur Produktion pharmazeutischer Produkte
besitzt und betreibt, ist Probiodrug von Lohnherstellern (Contract Manufacturing Organisations,
kurz CMOs) abhéangig. Diese liefern die pharmazeutischen Wirkstoffe fur die Produkte von
Probiodrug, stellen sie in den benétigten Mengen her und formulieren, optimieren und produ-
zieren die Arzneimittelzubereitung. Diese Abhangigkeit von externen Lieferanten und Herstel-
lern birgt fir Probiodrug Risiken. Dies betrifft vor allem die fristgerechte Lieferung in ausrei-
chender Menge und Qualitdt sowie die Einhaltung behérdlicher Vorschriften und Qualitatssi-
cherungsnormen. Ein Eintreten dieses Risikos kdnnte zu Verzégerungen oder zum Abbruch
laufender praklinischer und klinischer Studien oder zur Verzégerung bzw. Verhinderung des
Starts geplanter praklinischer und klinischer Studien mit entsprechenden Konsequenzen fir

die Entwicklung des Produktkandidaten fiihren.

Das Risiko ist insgesamt flir Probiodrug ein Risiko mit hoher Bedeutung.

Patientenrekrutierung

Ein weiteres Risiko der Medikamentenentwicklung ist die Notwendigkeit, fir die klinischen
Studien von PQ912 eine ausreichende Zahl von geeigneten Patienten zu gewinnen. Aufgrund
der komplexen medizinischen Gegebenheiten (etwa Studiendesign, Attraktivitat der Studie aus
Sicht der Patienten und Prifarzte, Wettbewerbssituation, Patientenpopulation, Standorte) im

Umfeld klinischer Studien kann es hierbei zu zeitlichen Verzégerungen kommen.
Zudem konnten klinische Studienzentren — etwa aufgrund anderer laufender klinischer Studien

oder auch aufgrund anhaltender Qualitdtsmangel in ihrem internen Organisationsablauf — nicht

in der Lage sein, eine hinreichende Patientenzahl fristgerecht zu rekrutieren. Dies kann den
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zeitlichen Ablauf sowie die Durchfiihrung der Studie gefahrden und zu Verzdgerungen flhren.
Um den Studienverlauf voranzutreiben, kann Probiodrug daher gezwungen sein, zusatzliche
klinische Zentren in die laufenden Studien einzuschliefen, was zu einer Kostensteigerung

sowie ggf. einer Erhéhung der Variabilitat fihren wiirde.

Das Risiko ist insgesamt flir Probiodrug ein Risiko mit hoher Bedeutung.

Kapitalmarktrisiken

Weitere Finanzierung

Auf Basis des derzeitigen Finanzmittelbestands und der derzeitigen Unternehmensplanung
(ohne Langzeitstudie in Alzheimerpatienten) ist das Unternehmen in der Lage, die Geschafts-
tatigkeit bis mindestens Ende Q1/2019 sicherzustellen. Probiodrug hat aber zur Erreichung
seiner Unternehmens- und Entwicklungsziele mittel- und langfristig einen hohen Kapitalbedarf.
Hierfur ist die Aufnahme von Eigen- oder Fremdkapital oder die Generierung von Einnahmen
aus Lizenzvergaben oder Kooperationen notwendig. Die Entwicklung der Gesellschaft ist be-
eintrachtig, wenn Probiodrug die Kapitalaufnahme nicht jeweils zeitgerecht, im erforderlichen
Umfang, zu wirtschaftlich vorteilhaften Konditionen oder tUberhaupt umsetzen kann, da eine
erfolgreiche Kapitalaufnahme auch den erfolgreichen Fortgang der Entwicklung der Produkt-
pipeline voraussetzt. Fur den Fall, dass die Gesellschaft zusatzliches Kapital durch die Ausga-
be neuer Aktien aufnimmt, wiirde dies zu einer Verwasserung des Aktienbestands der Altakti-
onare fuhren. Sollte sich das Unternehmen keinen Zugang zu weiteren Finanzmitteln erschlie-
Ren koénnen, konnte dies dazu fuhren, dass Probiodrug in der weiteren Entwicklung seiner
Projekte beeintrachtigt wird und/oder die Entwicklung von einem oder mehreren Produkten
einstellen und/oder die Entwicklungsgeschwindigkeit so verringern muss, dass dies negative
Auswirkungen auf die Wettbewerbsposition sowie die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage

haben konnte.

Das Risiko ist insgesamt fur Probiodrug ein Risiko mit hoher Bedeutung.

Finanzrisiken und bilanzielle Risiken

Anlage liquider Mittel
Das Unternehmen investiert ausschlief3lich in sichere Anlageformen (Investment Grade), die

nur geringen Liquiditats- und Ausfallrisiken unterliegen.



Geschafte mit internationalen Dienstleistern, bei denen vertragliche Zahlungsvereinbarungen
auf eine andere Wahrung als den Euro lauten, bergen ein Wahrungsrisiko. Probiodrug betreibt

derzeit in Folge wirtschaftlicher Abwagungen keine Sicherungsgeschéfte.

Das Risiko ist insgesamt fiir Probiodrug ein Risiko mit mittlerer Bedeutung.

Verlustanzeige gemaR § 92 Abs. 1 AktG

Die Probiodrug AG ist noch nicht profitabel und erwirtschaftete in den zurlickliegenden Ge-
schaftsjahren jeweils ein negatives Betriebsergebnis. Aufgrund ausgepragter Forschungs- und
Entwicklungsaufwendungen kumulieren sich diese Verluste Uber die Zeit zu einem hohen Ver-
lustvortrag. Dieser wird gegen das bestehende Eigenkapital gerechnet. In dem Zeitpunkt, in
dem trotz des Agios der ausgegebenen Aktien ein Verlust in Hohe der Halfte des Grundkapi-
tals nach handelsrechtlichen Grundsatzen festgestellt wird, verlangt § 92 Abs. 1 AktG die un-
verzuigliche Einberufung einer Hauptversammlung. Auf der Grundlage der derzeitigen Planun-
gen der Gesellschaft liegt dieser Zeitpunkt in der zweiten Jahreshalfte 2018, sollten zuvor kei-
ne eigenkapitalstarkenden Mallnahmen abgeschlossen sein. Eine entsprechende Verlustan-
zeige konnte negative Folgen fur den Aktienkurs und die Aussichten der Probiodrug auf die

Akquirierung weiterer Finanzmittel haben.

Das Risiko ist insgesamt fiir Probiodrug ein Risiko mit mittlerer Bedeutung.
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Anerkennung von steuerlichen Verlustvortragen

Die Verwendung der existierenden Verlustvortrdge von Probiodrug und fortlaufende Verluste
entsprechend der deutschen Korperschaft- und Gewerbesteuer kénnen verfallen oder sind
moglicherweise bereits verfallen in Fallen einer direkten oder indirekten Ubertragung von Ak-
tien, einschlieBlich der Ausgabe neuer Aktien aus einer Kapitalerh6hung, vorbehaltlich be-
stimmter Limitationen. Diese Limitationen betreffen sowohl die Korperschaft- als auch die Ge-
werbesteuer und sind abhangig vom prozentualen Anteil des Aktienkapitals oder der Stimm-
rechte an einen Erwerber oder eine Person/Personen, die mit dem Erwerber oder einer Grup-
pe von Erwerbern mit gemeinsamen Interesse, in enger Beziehung stehen, innerhalb eines
Zeitraumes von funf Jahren. Falls mehr als 25 % des Aktienkapitals oder der Stimmrechte an
einen Erwerber (einschlief3lich der Zeichnung neuer Aktien) lbertragen werden, verfallen die
Verlustvortrage und aufgelaufenen Verluste pro rata, wahrend bei einem Transfer von mehr
als 50 % ein Komplettverfall erfolgt. In dem Umfang, wie die Nutzung der Verlustvortrage be-
schrankt ist, kénnen diese nicht gegen zukinftige zu versteuernde Ertrage verrechnet werden,

was in einer erhohten Steuerlast resultieren wiirde.

Allerdings sieht das BVerfG diese in § 8c Abs. 1 Satz 1 KStG stehende Verlustabzugsbe-
schrankung nicht mit Art. 3 des Grundgesetzes vereinbar und damit als verfassungswidrig an.
Bis zum 31. Dezember 2018 muss der Gesetzgeber den Verlustabzug gemaR § 8c Abs. 1

Satz 1 KStG neu regeln, ansonsten wird diese Verlustabzugsbeschrankung nichtig.

Das Risiko ist insgesamt fur Probiodrug ein Risiko mit mittlerer Bedeutung.

Administrative und sonstige Risiken

Der Erfolg von Probiodrug hangt stark von den Fuhrungskraften sowie qualifiziertem Fachper-
sonal ab. Der Vorstand und viele Mitarbeiter verfigen tUber einen grol3en Erfahrungsschatz
und sind schwer zu ersetzen. Der Wettbewerb um Fachkrafte ist in der Biotechnologie- und
Pharmabranche sehr intensiv. Probiodrug ist es bisher immer gelungen, die wichtigsten Positi-
onen mit geeigneten Mitarbeitern zu angemessenen Konditionen zu besetzen. Sollte das Un-
ternehmen Fuhrungskrafte oder Fachpersonal verlieren und nicht adaquat oder nur mit erheb-
licher Verzogerung ersetzen kénnen, kdnnte sich dies nachteilig auf seine Fahigkeit zur weite-

ren Entwicklung der verfolgten Projekte sowie des Unternehmens an sich auswirken.

Das Risiko ist insgesamt fur Probiodrug ein Risiko mit hoher Bedeutung.



Rechtliche Risiken

Das Unternehmen sieht sich potenziellen Risiken in verschiedenen Bereichen, wie etwa Ge-

sellschafts-, Arbeits- und Steuerrecht, Patentrecht etc. ausgesetzt. Um diese auf ein Minimum
zu reduzieren und um rechtlichen Fehlentscheidungen zusatzlich vorzubeugen, stimmt der
Vorstand von Probiodrug relevante Entscheidungen mit externen Experten, wie z. B. Anwalten

und weiteren Beratern, ab.

Das Risiko ist insgesamt flir Probiodrug ein Risiko mit hoher Bedeutung.

Andere Risiken

Andere potenzielle Risiken, etwa in den Bereichen Umweltschutz und IT-Integritdt oder
Rechts- bzw. Compliance-VerstdRe von Mitarbeitern, werden derzeit als nicht signifikant ein-
geschatzt. Probiodrug hat organisatorische Vorkehrungen getroffen, um potenziellen Risiken

zu begegnen.

Das Risiko ist insgesamt fur Probiodrug ein Risiko mit mittlerer Bedeutung.

Gesamtbeurteilung der Risikosituation

Unter Abwagung aller genannten Risiken sind aus heutiger Sicht wenige Faktoren erkennbar,
welche den Unternehmensbestand der Probiodrug kurzfristig beeintrachtigen kénnten. Das
Unternehmen ist insgesamt gut aufgestellt. Der Finanzmittelbestand zum 31. Dezember 2017
sichert nach derzeitiger Unternehmensplanung die weitere Finanzierung des Unternehmens
Uber die nachsten zwolf Monate hinaus. Der Vorstand geht davon aus, weitere Finanzzuflisse

spatestens im zweiten Halbjahr 2018 generieren zu kénnen.
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4. Ausblick/Prognosebericht

Die Schwerpunkte der Geschéftstatigkeit von Probiodrug stellen sich mittelfristig wie folgt dar:

Durchfiihrung des klinischen Studienprogramms der Phase 2b mit PQ 912,

e Fortflhrung der Entwicklung von PBD-CO06,

e Abschluss einer oder mehrerer Industriepartnerschaften,

o Weitere wissenschaftliche Bearbeitung von potenziellen Zweitindikationen fir den Ein-

satz von QC - Inhibitoren,

e Weitere Starkung der finanziellen Ressourcen von Probiodrug.

Aufgrund weiterhin anfallender Aufwendungen fiir die Entwicklungstatigkeit, denen noch keine
Umsatzerldse gegenuberstehen, rechnet die Gesellschaft auch fur das Geschéaftsjahr 2018 mit
einem Jahresfehlbetrag, der jedoch nach derzeitigem Planungsstand geringer als der des

Jahres 2017 ausfallen durfte.

Geschaftsmodellbedingt ist Probiodrug zur Umsetzung seiner Entwicklungsstrategie bis zum
Eingehen von Industriepartnerschaften und ggf. darliiber hinaus auf die Zufuhr von Kapital
angewiesen. Dies kann in der Form von Eigenkapital Uber Kapitalerh6hungen erfolgen oder
unter Anwendung alternativer Finanzierungsformen, wie etwa Darlehen, Wandel- und Opti-
onsanleihen etc. Seitens der Hauptversammlung wurden alle Vorkehrungen in Form der Ge-
nehmigung ausreichender genehmigter und bedingter Kapitalia sowie der Abschaffung der
Bezugsrechte geschaffen, um das Unternehmen mit einer ausreichenden Flexibilitat zur Reak-

tion auf sich eréffnende Opportunitaten zu versehen.

Das Unternehmen ist im Bereich der Entwicklung neuer Therapieansatze zur Behandlung von
Alzheimer gut aufgestellt. Probiodrug eréffnet sich bei erfolgreicher weiterer Programment-
wicklung die mittelfristige Option lukrativer Industriepartnerschaften und/ oder einer M&A-

Transaktion sowie die weitere Generierung eines erheblichen Firmenwertes.
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5. Risikomanagement und internes Kontrollsystem von
Probiodrug

Risikomanagementsystem

Die Probiodrug AG verfiigt Uber ein aktives, systematisches Risikomanagement, mit dem Risi-
ken erkannt, Uberwacht und durch geeignete Malinahmen minimiert werden sollen. Die derzei-
tigen Geschéftsrisiken von Probiodrug liegen insbesondere im Bereich Forschung und Ent-
wicklung von neuartigen pharmazeutischen Wirkstoffen, dem Schutz des geistigen Eigentums,
in der Kooperation mit einem Netzwerk von Dienstleistern und Partnern, in der Eigenkapitaler-
haltung sowie in der mittel- und langfristigen Finanzierung des Unternehmens. Diese Risiken
werden fortlaufend Gberprift, um die Chancen-/Risikoposition des Unternehmens zu optimie-

ren.

In einem kontinuierlichen Prozess werden die Risiken durch die jeweils verantwortlichen Vor-
stédnde der verschiedenen Unternehmensbereiche hinsichtlich ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit,
ihrer moglichen Kosten- und Liquiditatswirksamkeit, des Zeitbezugs sowie der bestehenden,
mdglichen und geplanten Gegensteuerungsmaflnahmen identifiziert, analysiert und qualitativ
bewertet. Die jeweiligen Vorstandsmitglieder informieren regelmaRig den Gesamtvorstand von
Probiodrug. Hierauf aufbauend entscheiden Vorstand und ggf. Aufsichtsrat, wie das Unter-

nehmen mit den identifizierten Risiken mittlerer und hoher Bedeutung umgeht.

Erganzend hierzu ist im Unternehmen ein internes Kontrollsystem etabliert, das aus verschie-
denen Vorschriften wie Unterschriftenregelung, Standardarbeitsanweisungen (Standard Ope-
rating Procedures — SOP), dem Vier-Augen-Prinzip, Stichprobenkontrollen, Selbstinspektio-
nen, Mitarbeitertrainings und Notfallplanungen besteht. Die Anwendung dieser Regelungen ist

flir das gesamte Unternehmen verbindlich.

Im Rahmen des Qualitditsmanagements wird mit Vorgabedokumenten gearbeitet. Diese ent-
halten etwa Stellen- und Funktionsbeschreibungen. Zudem werden Nachweisdokumente ein-
gesetzt. Dabei handelt es sich um Aufzeichnungen bzw. Dokumente, die die erreichten Ergeb-
nisse dokumentieren oder einen objektiven Nachweis ausgefiuhrter Tatigkeiten bereitstellen,

z. B. in Form eines Auditberichts.
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Die Unterschriftenregelung legt Zeichnungsberechtigungen fiir Bestellungen und Rechnungen
fest. Unterschieden wird hierbei nach der Hohe der Bestellung und ob es sich bei dem Unter-

zeichnenden um einen Projektmitarbeiter, Projektleiter oder Vorstand handelt.

Alle Projekte werden in regelmaRigen Projektmeetings detailliert analysiert und weitere Schrit-
te festgelegt. Diese stellen eine enge Abstimmung der Begleitforschung und pharmazeutischer
Entwicklung untereinander sowie mit dem Vorstand sicher. Die Projektmeetings finden in der
Regel wichentlich statt. Die Teilnehmer der Projektmeetings sind der zustéandige Vorstand, die

Projektleiter der Projekte sowie die Mitarbeiter und ggf. Berater der Einzelprojekte.

Risikomanagement und internes Kontrollsystem im Rechnungslegungsprozess

Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den Rechnungslegungs-
prozess stellt sicher, dass die Rechnungslegung einheitlich ist und in Ubereinstimmung mit
den gesetzlichen Vorgaben und Grundsatzen ordnungsgemafer Buchfiihrung und den natio-
nalen Vorschriften (HGB) sowie den International Financial Reporting Standards (IFRS) er-
folgt. Es beinhaltet die Einhaltung des Vier-Augen-Prinzips, Stichprobenkontrollen und Notfall-
planungen. Durch kontinuierliche Weiterbildung stellt das Finanzteam zzgl. eingesetzter Bera-

ter sicher, dass alle gesetzlichen Anforderungen im Unternehmen umgesetzt werden.

Die Kontrollen zur Sicherstellung der OrdnungsmaRigkeit und der Verlasslichkeit der Rech-
nungslegung erfolgen vor allem durch verschiedene Malinahmen, wie Plausibilitdtspriifungen
des Zahlenwerks und Systemzugangskontrollen auf Basis eines Berechtigungskonzepts sowie
durch manuelle Checks, wie z. B. Abweichungs- und Trendanalysen und Vergleiche mit
Budgetzahlen. RegelmaRig werden Besprechungen und Analysen der wesentlichen Finanz-

kennzahlen in Zusammenarbeit mit den Einzelprojekten durchgefiihrt.

Das Controlling-System des Unternehmens stiitzt sich auf die drei Komponenten Planung,
Monitoring und Reporting. Unter Beriicksichtigung der strategischen Geschaftsplanung erstellt
Probiodrug Einjahresbudgets fiir interne Steuerungs- und Kontrollzwecke sowie eine Mittel-
fristplanung fir die Laufzeit der wesentlichen laufenden bzw. zu initiierenden praklinischen und
klinischen Studien, was derzeit das an das Budgetjahr anschlieRende Kalenderjahr umfasst.
Auf Basis dieser Planungen sowie der aktuellen Ist-Zahlen erhalt der Vorstand die notwendi-
gen Steuerungs- und Kontrollinformationen fiir jeden Monat. Zusatzlich wird regelmaRig tber
die Geschaftsentwicklung, die Fortschritte in den Forschungs- und Entwicklungsprogrammen,
die Aktivitaten in den Bereichen Personal, Public Relations & Investor Relations sowie Uber die

Patentsituation (als nichtfinanzieller Leistungsindikator) berichtet. Mithilfe dieser Steuerungsin-
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strumente sind der Vorstand und das Controlling in der Lage, Chancen und Risiken adaquat

zu identifizieren, bewerten und adressieren.

Die Erstellung des HGB- sowie IFRS-Abschlusses folgt einheitlichen Regeln. Die Gberschau-
bare GroRRe des Finanzteams stellt die einheitliche Darstellung gleicher Sachverhalte sicher.
Dies stellt die Sicherheit der Buchungen und die entsprechenden Zuordnungen auf die Teilpro-

jekte sicher.

24



6. Berichterstattung nach 8 289a HGB

6.1. Zusammenfassende Angaben zu Kapitalien, Stimmrechten und Sonder-
befugnissen bei Aktien

Zum Stichtag 31. Dezember 2017 betragt das Grundkapital der Probiodrug AG
EUR 8.208.009,00 und ist eingeteilt in 8.208.009 auf den Inhaber lautende Stlickaktien mit
einem rechnerischen Nennbetrag von je EUR 1,00. Jede Aktie gewahrt eine Stimme in der
Hauptversammlung sowie das Gewinnbezugsrecht bei beschlossenen Ausschittungen; Be-
schrankungen des Stimmrechts bestehen nicht. Das Grundkapital ist voll eingezahlt. Es wer-

den keine eigenen Anteile gehalten.

Es gibt keine Inhaber von Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen. Insbe-
sondere existieren keinerlei Entsendungsrechte in den Aufsichtsrat gemafR § 101 Abs. 2 AktG.
Soweit Arbeitnehmer der Probiodrug am Kapital der Gesellschaft beteiligt sind, Uben diese die

Stimmrechtskontrollrechte unmittelbar aus.

Entsprechend der Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 13. Juni 2017 ist der Vor-
stand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum Ablauf des 12. Juni 2022 das
Grundkapital der Gesellschaft um insgesamt bis zu EUR 4.093.367,00 durch ein- oder mehr-
malige Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender nennwertloser Stammaktien (Stiickaktien)
gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen zu erhéhen, wobei das Bezugsrecht ausgeschlos-
sen ist (Genehmigtes Kapital 2017).

Gleichzeitig wurde die Abschaffung des Genehmigten Kapitals 2014 beschlossen.

Zum 31. Dezember 2017 betragt das Genehmigte Kapital EUR 4.093.367,00.
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Das Bedingte Kapital besteht zum Bilanzstichtag in Summe in H6he von EUR 2.602.527,00

und setzt sich wie folgt zusammen:

Bedingtes Kapital 2008/l

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 11.300,00 durch Ausgabe von bis zu
11.300 neuen Aktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2008/l, § 5 Abs. 4 der Satzung). Die
bedingte Kapitalerhéhung dient ausschlieRlich der Erfillung von Optionsrechten, die aufgrund
der von der Hauptversammlung vom 21. Februar 2008 erteilten Ermachtigung zur Gewahrung
von Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands und Arbeitnehmer der Gesellschaft ausgege-

ben wurden.

Bedingtes Kapital 2008/11

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 16.950,00 durch Ausgabe von bis zu
16.950 neuen Aktien bedingt erhht (Bedingtes Kapital 2008/Il, § 5 Abs. 5 der Satzung). Die
bedingte Kapitalerh6hung dient ausschliellich der Erfillung von Optionsrechten, die aufgrund
der von der Hauptversammlung vom 21. Februar 2008 erteilten Ermachtigung zur Gewahrung
von Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands und Arbeitnehmer der Gesellschaft ausgege-

ben wurden.

Bedingtes Kapital 2010/

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 64.627,00 durch Ausgabe von bis zu
64.627 neuen Aktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2010/l, § 5 Abs. 6 der Satzung). Die
bedingte Kapitalerhthung dient ausschliellich der Erfillung von Optionsrechten, die aufgrund
der von der Hauptversammlung vom 18. Mai 2010 mit Nachtragen vom 20. September 2011,
30. Dezember 2011, 31. Oktober 2012 und 25. August 2015 erteilten Ermachtigung zur Ge-
wahrung von Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands und Arbeitnehmer der Gesellschaft

ausgegeben wurden.

In 2017 wurden unter Nutzung des Bedingten Kapitals 2010/l 21.274 Optionsrechte ausgeubt.
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Bedingtes Kapital 2014/l

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 509.650,00 durch Ausgabe von bis zu
509.650 neuen Aktien bedingt erhdht (Bedingtes Kapital 2014/I, § 5 Abs. 7 der Satzung). Die
bedingte Kapitalerhéhung dient ausschlieRlich der Erfillung von Optionsrechten, die aufgrund
der von der Hauptversammlung vom 29. September 2014, vom 10. Juni 2015 und vom 19. Mai
2016 erteilten Ermachtigung zur Gewahrung von Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands

und Arbeitnehmer der Gesellschaft ausgegeben wurden.

Bedingtes Kapital 2015

Das Grundkapital wird um bis zu EUR 2.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 2.000.000
neuen, auf den Inhaber lautenden Stickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital/2015). Die
bedingte Kapitalerhdhung dient ausschlie3lich der Erfillung von Wandel- und/oder Options-
rechten, die aufgrund der von der Hauptversammlung vom 10. Juni 2015 erteilten Ermachti-

gung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen ausgegeben wurden.

Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien

Die Hauptversammlung vom 10. Juni 2015 hat den Vorstand gemaf § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG
ermachtigt, bis zum 9. Juni 2020 Aktien der Gesellschaft im Umfang von bis zu einem auf die-
se Aktien entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 676.580,00 zu erwerben.
Der Erwerb darf Uber die Borse oder mittels eines an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen
Kaufangebots erfolgen. Die eigenen Aktien kénnen zu allen zulassigen Zwecken verwendet

werden, einschliellich der Einziehung.

6.2. Anteilsbesitz an der Probiodrug AG
An der Probiodrug AG sind nach Kenntnis der Gesellschaft zum Bilanzstichtag folgende An-
teilseigner der Gesellschaft nach den Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG)

beteiligt, die 10,0 % der Stimmrechte Gberschritten.

Anteilseigner Sitz Stimmrechte in %
BB Biotech AG Schaffhausen/Schweiz 12,8
IBG Gruppe Magdeburg/Deutschland 10,9
Edmond de Rothschild Investment Partners Paris/Frankreich 12,0
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6.3. Ernennung und Abberufung von Mitgliedern des Vorstands

Die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands ist in den §§ 84, 85 AktG sowie
in § 6 der Satzung in der Fassung vom 6. Oktober 2016 geregelt. Gemal § 6 der Satzung
besteht der Vorstand aus einem oder mehreren Mitgliedern; im Ubrigen bestimmt der Auf-
sichtsrat die Anzahl der Vorstande. Die Mitglieder des Vorstands werden fir eine maximale
Dauer von funf Jahren bestellt. Dies gilt auch fiir eine erneute Bestellung des jeweiligen Vor-

standsmitgliedes.

Die zum 1. Dezember 2014 abgeschlossenen Vorstandsvertrage von Dr. Glund und
Dr. Liebers hatten eine Laufzeit bis zum 30. November 2017. Der zum 1. November 2014 mit
Dr. Ingeborg Lues abgeschlossene Vorstandsvertrag hatte eine Laufzeit bis zum 31. Oktober

2017. Alle drei Vorstandsvertrage wurden um jeweils ein Jahr verlangert.

6.4. Satzungsanderungen

Die Anderung der Satzung erfolgt nach den §§ 179, 133 AktG. Nach § 20 der Satzung gent-
gen flur die Beschlisse der Hauptversammlung (einschlieBlich Satzungsanderungen), soweit
nicht das Gesetz zwingend etwas anderes vorschreibt, als Stimmenmehrheit die einfache
Mehrheit der abgegebenen Stimmen und als Kapitalmehrheit die einfache Mehrheit des bei
der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals. Darliber hinaus ist der Aufsichtsrat nach der

Satzung ermachtigt, Anderungen der Satzung zu beschlieRen, die nur die Fassung betreffen.

6.5. Sonstige Angaben

Es existieren Vereinbarungen mit den Vorstandsmitgliedern fiir den Fall eines Kontrollwech-
sels bei der Probiodrug. Sollte im Falle eines Kontrollwechsels die Bestellung zum Vorstand
enden oder die Kompetenzen und Verantwortlichkeiten mehr als nur unwesentlich einge-
schrankt werden, kénnen die Vorstandsmitglieder ihre Vorstandsvertrage beenden unter Aus-
zahlung der bis zum Ende der urspringlichen Vertragslaufzeit anfallenden Festvergitung so-
wie zuzuglich einer anteiligen variablen Vergutung basierend auf einer 100-prozentigen Zieler-
reichung, sofern diese flir das entsprechende Jahr entschieden worden ist. Die Anstellungs-

vertrage der Mitarbeiter enthalten keine Regelungen fiur einen solchen Fall.
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7. Erklarung zur Unternehmensfithrung entsprechend
§ 289f HGB

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB beinhaltet die Entsprechungserkla-
rung zum Deutschen Corporate Governance Kodex, zur Frauenquote, Angaben zu Unterneh-
mensfuhrungspraktiken sowie eine Darstellung der Arbeitsweisen von Vorstand und Aufsichts-

rat.

Entsprechenserklarung von Vorstand und Aufsichtsrat nach § 161
AktG

Zu den Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex*
gemal § 161 AktG:

Vorstand und Aufsichtsrat der Probiodrug AG erklaren, dass den vom Bundesministerium der
Justiz am 24. April 2017 bekanntgemachten Empfehlungen der ,Regierungskommission Deut-
scher Corporate Governance Kodex“ mit folgenden Ausnahmen entsprochen wurde und in

Zukunft entsprochen werden soll:

1. Ziffer 3.8 des Kodex — Hohe des Selbstbehalts in der D&O-Versicherung fur den Aufsichts-
rat

Bei der Gesellschaft besteht eine D&O-Versicherung, in die auch alle Aufsichtsratsmitglieder
einbezogen sind. Ein Selbstbehalt ist hier nicht vereinbart. Da die Aufsichtsratsmitglieder nur
eine geringe Vergutung erhalten, wirde ein Selbstbehalt fir Aufsichtsratsmitglieder wirtschaft-

lich betrachtet zu einem unangemessenen Ergebnis fiihren.

2. Ziffer 4.2.3 Abs. 2 Satz 6 des Kodex — Hochstgrenzen hinsichtlich der Vergltung und der
variablen Verglitungsbestandteile

Den Vorstandsmitgliedern wurden Aktienoptionen gewahrt, bei deren Auslibung keine Hochst-
grenze vorgesehen ist. Auflerdem wurden den Vorstandsmitgliedern Erfolgsbeteiligungen
gewahrt, bei deren Eintreten auch keine Hochstgrenze vorgesehen ist. Im Ubrigen ergeben
sich aus den Vertragen mit den Vorstandsmitgliedern Hochstgrenzen hinsichtlich der Vergi-

tung und der variablen Vergutungsbestandteile.

29



3. Ziffer 4.2.3 Abs. 4 des Kodex — Begrenzung der Zahlung an ein Vorstandsmitglied bei vor-
zeitiger Beendigung auf zwei Jahresvergitungen

Die aktuell bestehenden Vorstandsvertrage enthalten keine Begrenzung der Zahlung an ein
Vorstandsmitglied auf zwei Jahresvergitungen bei vorzeitiger Beendigung. Im Zusammen-
hang mit den Anforderungen an die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Auswertung der
klinischen Studie sowie den Folgeschritten stand es im Vordergrund, die Zusammenarbeit mit

den Vorstandsmitgliedern abzusichern.

4. Ziffer 5.3.3 des Kodex — Bildung eines Nominierungsausschusses des Aufsichtsrates
Der Aufsichtsrat hat im Hinblick auf seine verringerte GroRe den bestehenden Nominierungs-
ausschuss aufgeltst. Seine Funktion wird vom gesamten Aufsichtsrat Gbernommen. Der Auf-
sichtsrat ist Uberzeugt, dass damit eine Effizienzerh6hung bei der Vorschlagserstellung fur die

Hauptversammlung gesichert wird.

5. Ziffer 5.4.1 Abs. 2 des Kodex — Benennung konkreter Ziele und eines Kompetenzprofiles fur

die Zusammensetzung des Aufsichtsrates.

Der Aufsichtsrat beabsichtigt, bei der zuklinftigen Zusammensetzung des Aufsichtsrates, dass
Mitglieder Erfahrung im Bereich der Pharmaforschung und der Erforschung der Alzheimer-
schen Krankheit und vergleichbarer Erkrankungen sowie Erfahrungen im offentlichen Kapital-
markt haben (Ziel — Kompetenzprofil). Aufgrund der Ausrichtung des Unternehmens sollen
Mitglieder des Aufsichtsrates auch US-Erfahrung haben. Da es aufgrund dieser Anforderungen
schwierig ist, in ausreichender Zahl qualifizierte Mitglieder fir den Aufsichtsrat zu finden, hat

der Aufsichtsrat keine festen Ziele fir die Diversity festgelegt.

6. Ziffer 7.1.2 Satz 4 des Kodex — Verkirzte Fristen fur die Veroffentlichung von Finanzberich-
ten

GemaR Ziffer 7.1.2 Satz 4 des Kodex sollen der Jahresabschluss der Gesellschaft innerhalb
von 90 Tagen nach Ende des Geschaftsjahres, die Zwischenberichte innerhalb von 45 Tagen
nach dem Ende des Berichtszeitraums o6ffentlich zuganglich sein. Wahrend die Gesellschaft
den Jahresabschluss nach den Vorgaben des Kodex veroffentlichen wird, beabsichtigt die
Gesellschaft, den Halbjahresfinanzbericht innerhalb der gesetzlichen Frist von zwei Monaten
nach dem Ende des Berichtszeitraums fir den Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni zu verof-

fentlichen.

Nach Uberzeugung von Aufsichtsrat und Vorstand sind die gesetzlichen Zeitrdume fiir eine
sorgfaltige Erstellung der Dokumente angemessen. Auch sind die gesetzlichen Vorgaben aus

Sicht des Vorstands und des Aufsichtsrats fiir eine zeitnahe Information der Aktionare und des
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Kapitalmarkts momentan ausreichend. Die Méglichkeit einer Einhaltung der verkilrzten Fristen

des Kodex wird jedoch fortlaufend gepriift.

Angaben zur Frauenquote

Hinsichtlich der ZielgréRen und Fristen fir den Vorstand und Aufsichtsrat hat der Aufsichtsrat
der Probiodrug am 15. September 2017 beschlossen, dass die Frauenquote im Vorstand ein
Drittel und im Aufsichtsrat ein Funftel betragen soll. Diese Zielgrofien sind am 31. Dezember
2017 fur Vorstand und Aufsichtsrat erreicht.

Fur die erste und zweite Fihrungsebene unterhalb des Vorstands hat der Vorstand der Probi-
odrug keine ZielgréRe fir die Frauenquote festgelegt, da es aufgrund der Organisationsstruk-

tur und Anzahl der Mitarbeiter unterhalb des Vorstands keine Leitungsebene gibt.

Angaben zu Unternehmensfiihrungspraktiken

Die Unternehmensfiihrung von Probiodrug ist auf einen fairen, respektvollen und gesetzeskon-
formen Umgang miteinander bedacht. In Anbetracht der relativ geringen Unternehmensgrofe,
die zu einem personlichen Umgang mit allen Mitarbeitern und Partnern fiihrt, sowie der flachen
Hierarchie reichen diese Malstabe fiir ein verantwortungsvolles Miteinander aus. Weitere

Festlegungen zu Unternehmensfiihrungspraktiken sind daher nicht erforderlich.

Die Unternehmensfiihrung und -liberwachung erfolgen in Ubereinstimmung mit den deutschen
Gesetzen, den gesellschaftlichen Normen und weitgehend den Richtlinien des Deutschen

Corporate Governance Kodex.

Arbeitsweisen von Vorstand und Aufsichtsrat

Wie vom Aktiengesetz gefordert, wird die Probiodrug vom Vorstand geflhrt, der seinerseits
vom Aufsichtsrat (iberwacht wird. Beide Organe arbeiten eng, vertrauensvoll und konstruktiv
zusammen, um den Fortschritt der verfolgten Programme zu sichern und damit den Wert des
Unternehmens nachhaltig zu steigern. Die strategische Ausrichtung des Unternehmens stimmt
der Vorstand mit dem Aufsichtsrat ab und erdrtert mit ihm auch deren Umsetzung und Steue-
rung. Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat regelmafig, zeitnah und umfassend Uber alle
unternehmensrelevanten Fragen der Planung, des Entwicklungsstandes der verfolgten Pro-
gramme, der Strategie, der Geschéaftsentwicklung, der Finanzen, der Risikolage, des Risiko-

managements sowie des internen Kontrollsystems und der Compliance. Hierzu informiert der
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Vorstand den Aufsichtsrat auch zwischen den regelmafigen Sitzungen Uber wesentliche Er-
eignisse. Kurzfristig notwendige Entscheidungen werden bei Bedarf auch im Rahmen von

Telefonkonferenzen getroffen oder im Umlaufverfahren gefasst.

In der Geschaftsordnung des Vorstands sind Zustimmungsvorbehalte des Aufsichtsrats fur
wichtige Geschéftsvorfalle festgelegt. In einzelnen Fallen kann der Aufsichtsrat weitere Ent-

scheidungen des Vorstandes einem Zustimmungsvorbehalt unterstellen.

Vorstand

Der Vorstand von Probiodrug, bestehend aus Dr. Konrad Glund (Vorstandssprecher; Chief
Executive Officer/CEO), Dr. Hendrik Liebers (Mitglied des Vorstands; Chief Financial
Officer/CFO) und Dr. Ingeborg Lues (Mitglied des Vorstands; Chief Development
Officer/CDO), fiihrt die Geschafte eigenverantwortlich und ist im Rahmen der aktienrechtlichen
Vorschriften an das Interesse und die geschéaftspolitischen Grundsatze der Probiodrug gebun-
den. Zielsetzung der Vorstandsarbeit ist dabei eine nachhaltige und wertoptimierende Ge-
schaftsentwicklung. Die Vorstandsmitglieder sind in ihren Fahigkeiten und Erfahrungen kom-
plementar und arbeiten im Vorstand von Probiodrug teilweise bereits langjdhrig zusammen.

Die nahere Ausgestaltung der Arbeit im Vorstand wird durch eine Geschaftsordnung bestimmt.

Alle Vorstandsbereiche stimmen sich in der Regel im wdchentlichen Turnus ab. Entscheidun-
gen des Gesamtvorstands werden mit der einfachen Mehrheit derjenigen Mitglieder getroffen,
die an der Beschlussfassung teilnehmen. Bei Stimmengleichheit gibt die Stimme des Vor-

standssprechers den Ausschlag.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat bestand zum 31. Dezember 2017 aus vier Mitgliedern. Die Arbeit des Auf-
sichtsrates, die Grundsatze seiner Beschlussfassungen sowie die Arbeit seiner Ausschiisse
werden von der Geschéaftsordnung des Aufsichtsrates geregelt. Vorsitzender ist Dr. Erich Plat-
zer, stellvertretender Vorsitzender Dr. Dinnies Johannes von der Osten. Die weiteren Mitglie-
der sind Frau Charlotte Lohmann und Dr. J6rg Neermann. Der Aufsichtsrat tagte im Berichts-
zeitraum 6-mal (10. Marz, 21. April, 13. Juni, 15. September, 1. Dezember, 15. Dezember).
Die gegenwartigen Aufsichtsrate sind international in der Finanz-, Biotechnologie- und Phar-

mabranche tatig und daher mit den Bedurfnissen dieses Sektors vertraut.
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Um die Effizienz der Aufsichtsratsarbeit zu erhéhen, wurden in der Vergangenheit drei Aus-
schisse gebildet: der Prifungsausschuss (Audit Committee), der Nominierungsausschuss
(Nomination Committee) und der Vergutungsausschuss (Compensation Committee). Im De-
zember 2017 beschloss der Aufsichtsrat die Abschaffung des Nominierungsausschusses
(Nomination Committee) sowie des Vergitungsausschusses (Compensation Committee) und
die Ubernahme deren Funktionen durch den Aufsichtsrat als Ganzes. Dem Prifungsaus-
schuss gehoren Dr. von der Osten, Charlotte Lohmann und Dr. Neermann an; den Vorsitz hat
Dr. von der Osten. Alle Mitglieder verfiigen Uber die entsprechende Expertise und Unabhan-
gigkeit. Der Prifungsausschuss tagte im Jahr 2017 zwei Mal. Dabei erorterten und Uberpriften
die Ausschussmitglieder primar die Prifung des Jahresabschlusses 2016 nach HGB und IFRS
sowie den Halbjahresabschluss 2017. Dem Nominierungsausschuss gehérten Dr. Platzer,
Dr. Neermann und Herr Been an; den Vorsitz hatte Dr. Platzer. Dieser Ausschuss tagte im
Jahr 2017 nicht. Dem Vergltungsausschuss gehérten Dr. Platzer, Frau Lohmann und Herr
Been an; den Vorsitz hatte Dr. Platzer. Dieser Ausschuss tagte im Jahr 2017 ein Mal. Dabei
ging es im Wesentlichen um die Diskussion der variablen Vergiitung des Vorstandes fiir das
Jahr 2016.

Diese Ausschisse berichteten dem Gesamtaufsichtsrat Gber ihre Aktivitaten.

Transparenz

Probiodrug informiert den Kapitalmarkt umfassend und zeitnah Uber ihre Geschéftslage und
besondere Vorkommnisse. Die Finanzberichterstattung erfolgt in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen Vorschriften in Deutschland und in den Niederlanden durch Veréffentlichung des
jahrlichen Geschaftsberichts, des Halbjahresfinanzberichts und durch die Zwischenmitteilun-
gen der Geschaftsfuhrung. Neben der fur die Gesellschaft obligatorischen Berichterstattung
nach HGB veroffentlicht Probiodrug insbesondere fiir ihre internationalen Investoren parallel

Finanzberichte, die auf freiwilliger Basis gemaR IFRS erstellt werden.
Weitere Informationen werden der Offentlichkeit im Rahmen von Pressemitteilungen bzw. Ad-

hoc Mitteilungen zur Verfugung gestellt. Samtliche Finanzberichte, Meldungen, Prasentationen

und Mitteilungen kénnen auf der Internetseite der Gesellschaft eingesehen werden.
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8. Vergutungsbericht

Zum Vergutungsbericht verweisen wir auf die Anlage zum Lagebericht des Jahresabschlus-

Ses.

Halle (Saale), 9. Februar 2018
Der Vorstand der Probiodrug AG

Dr. Konrad Glund Dr. Hendrik Liebers Dr. Ingeborg Lues
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Vergutungsbericht der Probiodrug AG

1. Vergiitung der Vorstiande

Héhe und Struktur
Die jahrliche Vergutung der Vorstandsmitglieder besteht aus drei Komponenten:

e einer erfolgsunabhangigen Vergitung (Festvergitung),
e einer erfolgsabh&ngigen Bonusregelung und
e Aktienoptionen.

Die Hdhe der Vergitung wurde zuletzt im Rahmen der Verldngerung der Dienstvertrage im Jahr
2017 angepasst.

Erfolgsunabhéngige Vergiitung

Die H6he der Festvergltung ist abh&ngig von der Gbertragenen Funktion und Verantwortung
sowie von branchen- und markttublichen Rahmenbedingungen, die sich vor allem an anderen
vergleichbaren bérsennotierten Unternehmen aus der Biotechnologiebranche orientieren. Die
Festverglitung wird als monatliches Gehalt ausgezahlt.

Erfolgsabhangige Vergiitung

Die erfolgsabhdngige Vergitung besteht aus einem auf ein Jahr bemessenen Bonus. Der
erfolgsabhdngige Bonus wird vom Aufsichtsrat nach einer entsprechenden jahrlichen
Leistungsbeurteilung und nach pflichtgem&Rem Ermessen festgelegt. Mal3stab fir den Bonus
sind die Geschaftsentwicklung der Probiodrug sowie der Umsetzungsgrad individueller sowie
allgemeiner Unternehmensziele. Diese Ziele betreffen u.a. Themen aus den Bereichen
Entwicklung, Business Development, Strategie, Investor Relations und allgemeines
Management.

Der Aufsichtsrat beschlie3t am Beginn des folgenden Kalenderjahres Uber die Erflllung der
Ziele. Der Bonus ist zahlbar nach der Beschlussfassung des Aufsichtsrats Uber die
Zielerreichung. Er ist hinsichtlich seiner H6he betragsmallig auf maximal 45% des
Bruttojahresgehalts begrenzt.

Aktienoptionen

Als weitere Vergutungskomponente mit langfristiger Anreizwirkung nutzt das Unternehmen
Mitarbeiterbeteiligungsprogramme, sogenannte ESOP (Employee Stock Option Programme),
an denen sowohl der Vorstand als auch die Mitarbeiter partizipieren. Im Rahmen dieser
Programme wurden an die Vorstdnde in den Jahren 2010 und 2014 Aktienoptionen
ausgegeben, die zum Bezug von Aktien der Probiodrug berechtigen. Detaillierte Informationen
Uber den aktuellen Optionsbesitz sind im Anhang aufgefihrt.
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Im Hinblick auf die Einhaltung der Kodexempfehlungen zur Managementvergiitung wird auf die

Anmerkungen im Kapitel

7 des Lageberichtes

LErklarung zur

Unterabschnitt ,Entsprechenserklarung nach § 161 AktG* verwiesen.

Vorstandsvergiitung fiir das Jahr 2017

Unternehmensfiihrung®,

Eine detaillierte Aufstellung der individuellen Gehalter der Vorstandsmitglieder ist in den

nachfolgenden Tabellen dargestelit:

Gewahrte Zuwendungen Dr. Konrad Glund
CEO
Wiederbestellung 01. Dez 17
2016 ) 2_017 _ 2017 ?017

EUR (tatsachlich) | (mindestens) [ (maximal)
Festvergiitung 210.000 210.000 210.000 210.000
Nebenleistungen 24.403 24.454 24.454 24 .454
Summe 234.403 234.454 234.454 234.454
Einjéhrige variable Vergitung 84.000 63.000 0 94.500
Barwertausgleich nach Ausiibung
Optionen aus SOP-Programm 2010’ 200.000
Summe 518.403 297.454 234.454 328.954
Versorgungsaufwand 61.578 54.658 54.658 54.658
Gesamtvergiitung 579.981 352.112 289.112 383.612

Gewidhrte Zuwendungen Dr. Hendrik Liebers
CFO
Wiederbestellung 01. Dez 17
2016 ) 2_017 _ 2017 _2017

EUR (tatsachlich) | (mindestens) [ (maximal)
Festvergiitung 210.000 210.000 210.000 210.000
Nebenleistungen 21.931 21.961 21.961 21.961
Summe 231.931 231.961 231.961 231.961
Einjahrige variable Vergiitung 84.000 63.000 0 94.500
Barwertausgleich nach Ausiibung
Optionen aus SOP-Programm 2010" 200.000
Summe 515.931 294.961 231.961 326.461
Versorgungsaufwand 60.866 60.399 60.399 60.399
Gesamtvergiitung 576.797 355.360 292.360 386.860

1Entsprechend der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 18. Mai 2010 und bei Orientierung am Wohl der
Gesellschaft beschloss der Aufsichtsrat, einen Barausgleich eines Teiles der Optionen der Vorstandsmitglieder Glund
und Liebers aus dem Stock Option Programm 2010 vorzunehmen. Dieser Barausgleich wurde nach Abschluss der
Kapitalerhéhung vom Oktober 2016 ausgezahit.
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Gewaihrte Zuwendungen Dr. Inge Lues
CDO
Wiederbestellung 01. Nov 17
2016 ) 2_017 _ 2017 ?017
EUR (tatsdchlich) | (mindestens) | (maximal)
Festvergitung 210.000 227.500 227.500 227.500
Nebenleistungen 3.884 3.921 3.921 3.921
Summe 213.884 231.421 231.421 231.421
Einjahrige variable Vergitung 84.000 63.000 0 94.500
Summe 297.884 294.421 231.421 325.921
Versorgungsaufwand
Gesamtvergiitung 297.884 294.421 231.421 325.921

Haftungsversicherung (D&O)

Die aktuelle D&O-Versicherung der Gesellschaft fur die Vorstdnde enthalt seit dem 1. Juli 2010
den gesetzlich vorgesehenen Selbstbehalt. Hinsichtlich der Einhaltung der Kodexempfehlungen
zur D&O-Versicherung fur Aufsichtsrate wird auf Kapitel 7 des Lageberichts ,Erklarung zur
Unternehmensfihrung® Unterabschnitt ,,Entsprechenserklarung nach § 161 AktG" verwiesen.

Aktienbesitz der Vorstandsmitglieder

Die Vorstandsmitglieder der Probiodrug hielten nach Kenntnis des Unternehmens zum
31. Dezember 2017 insgesamt 340.033 Aktienoptionen, die zum Bezug von 340.033 Aktien
berechtigen. Zudem hielten sie nach Kenntnis des Unternehmens ca. 2,2% aller
Unternehmensanteile.

2. Vergitung des Aufsichtsrats

Aus Sicht der Gesellschaft sollte insbesondere das Interesse des Aufsichtsrats auf eine
nachhaltige und langfristig erfolgreiche Entwicklung des Unternehmens ausgerichtet sein.
Deshalb halt Probiodrug eine Festvergitung fir einige Mitglieder des Aufsichtsrats fir
zielfuhrend. Unabhéngig von ihrer Vergutung erhalten alle Aufsichtsratsmitglieder einen Ersatz
ihrer Reisekosten und sind in die bestehende D&O-Versicherung einbezogen.

Festlegung der Aufsichtsratsvergiitung

Das Vergitungssystem des Aufsichtsrates sah fur 2017 Fixvergitungen fur Dr. Erich Platzer,
Dr. D. v. d. Osten, Charlotte Lohmann und Kees Been vor.

Des Weiteren erhielten Frau Lohmann und Herr Been variable Vergiitungen fiir die persénliche
und telefonische Teilnahme an Aufsichtsrats- und Ausschusssitzungen.

Insgesamt betrug die Aufsichtsverglitung fir das Geschéftsjahr 2017 EUR 136.780,00.
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Aktienbesitz der Aufsichtsratsmitglieder

Die Aufsichtsratsmitglieder der Probiodrug AG hielten nach Kenntnis des Unternehmens zum
31. Dezember 2017 einen Anteil am Unternehmen in H6he von ca. 2,1%.

Halle (Saale), den 9. Februar 2018

Der Vorstand der Probiodrug AG

Dr. Konrad Glund Dr. Hendrik Liebers Dr. Inge Lues
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemall den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Probiodrug AG vermittelt und im Bericht Uber die Lage der Gesellschaft der
Geschaftsverlauf einschlielllich des Geschéftsergebnisses und die Lage der
Probiodrug AG so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der

voraussichtlichen Entwicklung der Probiodrug AG beschrieben sind.

Halle (Saale), den 9. Februar 2018
Der Vorstand der Probiodrug AG

Dr. Konrad Glund Dr. Hendrik Liebers Dr. Ingeborg Lues






pestatioungsvermerk des unabhangigen
Apschiussprurers

An die Probiodrug AG, Halle (Saale)

Vermerk tber die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Probiodrug AG, Halle (Saale) — bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2017 und der Gewinn- und Verlustrechnung, der Kapitalflussrechnung und
dem Eigenkapitalspiegel fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember
2017 sowie dem Anhang, einschliellich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden — geprift. Dartber hinaus haben wir den Lagebericht der Probiodrug AG, Halle
(Saale), fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 geprift. Die
Erklarung zur Unternehmensfiihrung, die in Abschnitt 7 im Lagebericht enthalten ist, haben
wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fUr Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Buchfihrung ein den tatsachli-
chen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2017 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017
bis zum 31. Dezember 2017 und

— vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chan-
cen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prafungsurteil zum
Lagebericht erstreckt sich nicht auf die Inhalte der oben genannten Erklarung zur Unterneh-
mensfihrung.

Gemal &8 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmaligkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflihrt hat.
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Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
.EU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwor-
tung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Ab-
schlussprifers flr die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestati-
gungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in
Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und be-
rufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uber-
einstimmung mit diesen Anforderungen erflllt. Darlber hinaus erklaren wir gemafR Artikel 10
Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Arti-

kel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsur-
teile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priiffung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflicht-
gemalien Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fur das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 waren. Diese Sachverhalte
wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei
der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bericksichtigt; wir geben kein gesondertes Pri-
fungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Anhangangaben zu Sachverhalten in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit

Wir verweisen hierzu auf Abschnitt | im Anhang.
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DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Probiodrug ist als biopharmazeutisches Unternehmen im Bereich Alzheimer von Forschungs-
und Entwicklungsprogrammen abhangig. Der Pharmaentwicklungsprozess ist durch lange Ent-
wicklungszyklen sowie einen hohen Investitionsbedarf fur die praklinische und klinische For-
schung und Entwicklung bis zur kommerziellen Marktreife eines Produktes gekennzeichnet.
Bis zu diesem Zeitpunkt bendtigt Probiodrug kontinuierlich externe Finanzmittel fir For-
schungs- und Entwicklungsaktivitdten. Im Geschaftsjahr 2017 hat Probiodrug einen Jahres-
fehlbetrag von TEUR 7.729 und einen Bilanzverlust in Hohe von TEUR 48.308 erwirtschaftet.
Die Gesellschaft rechnet auf absehbare Zeit mit weiteren operativen Verlusten vor allem auf-
grund der laufenden Forschungsfinanzierung, der Entwicklung von Praparaten und dem Auf-
bau der Organisation. In Ubereinstimmung mit den vorliegenden Unternehmensplanungen er-
wartet das Unternehmen eine ausreichende Finanzierung bis mindestens Ende des ersten
Quartals 2019. Die aktuellen Planungen berlicksichtigen keine Investitionen flr klinische oder
praklinische Studien, jedoch erwartete Vorbereitungskosten. Zur Fortsetzung der Studien sind
weitere Finanzmittel erforderlich. Hierflr ist die Aufnahme von Eigen- oder Fremdkapital oder
die Generierung von Einnahmen aus Lizenzvergaben oder Kooperationen notwendig.

Die Einschatzung des Managements zur Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit und zu den
Anhangangaben zu Sachverhalten in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unterneh-
menstéatigkeit beruht auf einer Reihe von wesentlichen Annahmen, wie zum Beispiel der
Cash-Burn-Rate als Kennzahl des durchschnittlichen monatlichen Finanzmittelabflusses, der
Fortschritt des klinischen Programmes und die Machbarkeit von alternativen Programmen.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Wir haben die Unternehmensplanung und die damit verbundene Liquiditatsplanung fir die
Jahre 2018 und 2019 sowie den Prozess der Planungserstellung geprift. Dazu haben wir un-
ter anderem Einsicht in zugrundeliegende Unterlagen genommen sowie den Finanzvorstand
befragt. Wir haben die Vorgehensweise im Budgetierungsprozess und die Angemessenheit
der vom Management getroffenen wesentlichen Annahmen geprift. Aufderdem haben wir die
an den Aufsichtsrat kommunizierten Unterlagen zum Fortschritt des klinischen Programms
eingesehen sowie eine Befragung des Finanzvorstandes und des Prifungsausschussvorsit-
zenden zum klinischen Programm sowie alternativen Programmen durchgefihrt.

Des Weiteren umfasste unsere Prifung die Abstimmung der wichtigsten zugrundeliegenden
Annahmen, wie zum Beispiel die Kosten externer Dienstleister in Abstimmung zu den vertrag-
lichen Vereinbarungen und der Phase des klinischen Programms sowie der laufenden Be-
triebskosten wie Miete, Abschreibungen und Lohnkosten auf der Grundlage der historischen
Kostenstruktur. Dariiber hinaus haben wir die prognostizierten Cash-Burn-Rates fir die Jahre
2018 und 2019 mit den historischen Cash-Burn-Rates verglichen. Ferner haben wir beurteilt,
ob die Anhangangaben zu Sachverhalten in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit ausreichend detailliert sind.
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UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Die Annahmen des Vorstandes zur Unternehmensfortfiihrung sind insgesamt angemessen.
Die Unternehmens- und Liquiditatsplanungen wurden sachgerecht erstellt, dabei wurden die
vom Management getroffenen Annahmen vollstandig bericksichtigt. Die damit zusammen-
hangenden Anhangangaben zu Sachverhalten in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Un-
ternehmenstatigkeit sind sachgerecht dargestellt.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind flr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen die von uns vor dem Datum dieses Bestatigungsvermerks erlangte Er
klarung zur Unternehmensfihrung sowie die uns voraussichtlich nach diesem Datum zur Verfu-
gung gestellten Ubrigen Teile des Geschaftsberichts, mit Ausnahme des gepriiften Jahresab-
schlusses und Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wrdigen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der
Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresab-
schluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich flr die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, flr Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Fer-
ner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uber-
einstimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmafiger Buchfihrung als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflh-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariber hinaus sind sie daflr
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Un-
ternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenhei-
ten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und
Malfinahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermaoglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht er-
bringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit
den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Abschlusspri-
fung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Dar-
stellungen kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insge-
samt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung tGben wir pflichtgemalRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. DarUber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und flhren
Prafungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
bei Verstdlien hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRRe betrligerisches Zusammenwir-
ken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
AulBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und Mafdnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
stdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatig-
keit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit auf-
werfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben un-
angemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
dazu fhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schéaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

— beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.
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— fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Pri-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und be-
urteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annah-
men. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeid-
bares Risiko, dass klinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlieRlich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Wir geben gegeniiber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir
die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen vernlinftigerweise angenommen wer-
den kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
Schutzmafinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den ak-
tuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen PrU-
fungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei
denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schliefsen die 6ffentliche Angabe des Sachver-
halts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 13. Juni 2017 als Abschlussprtfer gewahlt. Wir
wurden am 28. Dezember 2017 vom Aufsichtsratsvorsitzenden beauftragt. Wir sind ununter-
brochen seit dem Geschéftsjahr 2014 als Abschlussprifer der Probiodrug AG als kapitalmarkt-
orientiertes Unternehmen tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem

zuséatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in
Einklang stehen.

7111.012041-1552166



Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der flr die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Dr. Stefan Schneider.

Leipzig, den 9. Februar 2018

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dr. Schneider Sachs
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer
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