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Probiodrug AG, Halle (Saale)
Bilanz zum 30. Juni 2015 (HGB)

Aktiva
30.6.2015 31.12.2014
EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermoégensgegenstande
Entgeltlich erworbene &hnliche Rechte,
Lizenzen und Software 71.398,10 81.571,13
Il. Sachanlagen
1. Bauten auf fremden Grundstlcken 24.190,91 27.645,95
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéfts-
ausstattung 67.307,32 91.498,23 73.507,31 101.153,26
lll. Finanzanlagen
Beteiligungen 3.450,00 3.450,00
166.346,33 186.174,39
B. Umlaufvermogen
l. Forderungen und sonstige Vermodgens-
gegenstande
Sonstige Vermogensgegenstande 172.165,95 296.096,92
Il. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 14.792.718,53 20.919.926,71
14.964.884,48 21.216.023,63
C. Rechnungsabgrenzungsposten 251.989,86 77.861,82

15.383.220,67 21.480.059,84




Passiva

30.6.2015 31.12.2014

EUR EUR
A. Eigenkapital
. Grundkapital 6.765.898,00 6.765.898,00
Bedingtes Kapital: EUR 2.536.151,00
(31.12.2014: EUR 524.169,00)
Il. Kapitalriicklage 22.016.465,55 22.016.465,55
lll. Gewinnriicklagen
Gesetzliche Riicklage 227.625,00 227.625,00
IV. Bilanzverlust -18.326.118,09 -12.480.753,10
10.683.870,46 16.529.235,45
B. Riickstellungen
1. Ruickstellungen fir Pensionen 398.650,00 370.450,00
2. Steuerrlckstellungen 2.592.320,75 2.543.210,75
3. Sonstige Rickstellungen 880.042,99 1.107.042,99
3.871.013,74 4.020.703,74
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 770.347,89 876.394,23
2. Sonstige Verbindlichkeiten 57.988,58 53.726,42
—davon aus Steuern EUR 41.545,42
(31.12.2014: EUR 45.421,87) -
828.336,47 930.120,65

15.383.220,67 21.480.059,84




Probiodrug AG, Halle (Saale)

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1. Januar bis 30. Juni 2015 (HGB)

1. Sonstige betriebliche Ertrage
2. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren
b) Aufwendungen flir bezogene Leistungen
3. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung
— davon fir Altersversorgung EUR 66.782,52 (i. Vj. EUR 48.000,00) —
4. Abschreibungen auf immaterielle Vermoégensgegenstande des Anlagevermogens
und Sachanlagen

o

Sonstige betriebliche Aufwendungen

o

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

—davon aus verbundenen Unternehmen EUR 0,00 (i. Vj. EUR 430.000,32) —
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und Ertrag
10. Jahresfehlbetrag

©O|oo| N

11. Verlustvortrag
12. Bilanzverlust




1.1. - 30.6.2015 1.1.-30.6.2014

EUR EUR EUR EUR
230.051,39 36.391,15

-17.662,92 -21.121,16
-2.801.486,24  -2.819.149,16  -1.390.339,85  -1.411.461,01

-730.459,70 -464.041,28
-133.498,80 -863.958,50 -103.683,79 -667.725,07
-28.5602,05 -60.677,02
-2.295.713,85 -2.172.914,41
217,18 432.426,23
-68.310,00 -49.110,00
-5.845.364,99 -3.793.070,13
0,00 -633,42
-5.845.364,99 -3.793.703,55
-12.480.753,10 -81.301.659,82

-18.326.118,09 -85.095.363,37




Probiodrug AG, Halle (Saale)

Kapitalflussrechnung fir die Zeit
vom 1. Januar bis 30. Juni 2015 (HGB)

1.1.2015- 1.1.2014-
30.6.2015 30.6.2014

EUR EUR
Periodenfehlbetrag -5.845.365 -3.793.704
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermogens 28.502 60.677
Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Vermogenswerte des Anlagevermogens 0 -814
Zunahme der Pensionsrickstellungen 28.200 21.000
Zunahme der Steuerrlickstellungen 49.110 49.110
Abnahme der sonstigen Rlckstellungen -227.000 -32.250
Nicht zahlungswirksame Aufwendungen/Ertrage 0 0
Abnahme der Vorrate 0 0
Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0 0
Abnahme der Forderungen gegen verbundene Unternehmen 0 -32.445
Zunahme der sonstigen Vermogenswerte 123.931 422.728
Zunahme (i. Vj. Abnahme) des aktiven Rechnungsabgrenzungspostens -174.128 7.537
Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -106.046 -232.221
Zunahme der sonstigen Verbindlichkeiten 4.262 8.227
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -6.118.534 -3.522.155
Einzahlungen aus dem Abgang von Sachanlagen 0 25.000
Einzahlungen aus dem Abgang von immateriellen Anlagevermdgenswerten 0 0
Auszahlungen fir Investitionen in Sachanlagen -4.046 0
Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Anlagevermogenswerte -4.628 0
Einzahlungen aus Tilgung Darlehen 0 0
Cashflow aus Investitionstatigkeit -8.674 25.000
Einnahmen aus Aktienemmision 0 0
Auszahlungen fir Transaktionskosten 0 0
Einzahlungen aus ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen 0 4.276.000
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 0 4.276.000
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -6.127.208 778.845
Finanzmittelfonds am Anfang des Geschéftsjahres 20.919.927 4.421.392
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 14.792.719 5.200.237

30.6.2015 30.6.2014

EUR EUR
Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Kassenbestand 138 19
Guthaben bei Kreditinstituten 14.792.581 5.200.218

14.792.719 5.200.237




Probiodrug AG, Halle (Saale)

Eigenkapitalspiegel zum 30. Juni 2015 (HGB)

. . Kapital- Gesetzliche ol Hiels . .
Gezeichnetes Kapital . . tetes Eigenkapital
riicklage Riucklage . .
Eigenkapital
Stamm- Vorzugs-
aktien aktien
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Stand 1.1.2014 3.414.375 22.114.554  51.467.572 227.625 -81.301.660 -4.077.534
Periodenfehlbetrag 0 0 0 0 -3.793.704 -3.793.704
Stand 30.6.2014 3.414.375 22.114.554 51.467.572 227.625 -85.095.364  -7.871.238
Stand 1.1.2015 6.765.898 0 22.016.466 227.625 -12.480.753  16.529.236
Periodenfehlbetrag 0 0 0 0 -5.845.365 -5.845.365

Stand 30.6.2015 6.765.898 0 22.016.466 227.625 -18.326.118  10.683.871




Probiodrug AG, Halle (Saale)

Verkurzter ANHANG zum Zwischenabschluss fiir den
Zeitraum 1. Januar bis zum 30. Juni 2015 (HGB)

.  Allgemeine Angaben

Der Halbjahresabschluss der Probiodrug AG wurde auf der Grundlage der Bilanzie-
rungs- und Bewertungsvorschriften des Handelsgesetzbuches unter Anwendung des
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) sowie nach den ergadnzenden Vor-
schriften des Aktiengesetzes aufgestellt.

Seit Oktober 2014 ist Probiodrug ein borsennotiertes Unternehmen (Euronext/Amster-
dam, WKN 792183, Kurzel PBD) und gilt damit entsprechend § 267 Abs. 3 HGB als
grol3e Kapitalgesellschaft.

Eine Abweichung in der Darstellungsform gegenuber dem Vorjahr ergab sich nicht.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Bilanzierungs und Bewertungsgrundsatze des vorliegenden Zwischenabschlusses
entsprechen denen, die Probiodrug bereits im Jahresabschluss 2014 angewendet hat.

Nach Ansicht des Vorstands des Unternehmens spiegelt der vorliegende Halbjahres-
abschluss alle Geschaftsvorfalle wider, die fur die Darstellung der Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage zu den am 30. Juni 2015 und 2014 endenden Perioden erfor-
derlich sind.

Der vorliegende Zwischenabschluss enthalt nicht alle Informationen und Angaben, die
fur die Erstellung eines Jahresabschlusses erforderlich sind. Daher sollte der Zwi-
schenabschluss im Zusammenhang mit dem Jahresabschluss 2014 gelesen werden.
Der vorliegende Zwischenabschluss der Probiodrug AG wurde vom Vorstand am 10.
August 2015 zur Veroffentlichung freigegeben.



lll. Erlduterungen zur Bilanz

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital betragt zum 30. Juni 2015 unverandert EUR 6.765.898,00
und ist eingeteilt in 6.765.898 auf den Namen lautende Stammaktien ohne Nennbetrag
(Stuckaktien).

Erwerb eigener Aktien

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 10. Juni 2015 wird der Vorstand ermachtigt
bis zum 9. Juni 2020, mit Zustimmung des Aufsichtsrates Aktien der Gesellschaft zu
erwerben. Der Vorstand ist nicht an einen bestimmten Erwerbszweck gebunden.

Die Ermachtigung ist auf den Erwerb von Aktien mit einem auf diese Aktien entfallen-
den anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 676.580,00 beschrankt, das sind
knapp 10 % des derzeit bestehenden Grundkapitals von EUR 6.765.898,00. Die Er-
machtigung kann unmittelbar durch die Gesellschaft oder durch von der Gesellschaft
beauftragte Dritte ganz oder in mehreren Teilbetragen im Rahmen der vorgenannten
Beschrankungen ausgeubt werden.

Bedingtes Kapital 2014/1

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 10. Juni 2015 wurde das Bedingte Kapital
2014/1 um EUR 31.982,00 auf EUR 442.000,00 erhdht. Die bedingte Kapitalerhéhung
dient der Einlésung von Aktienoptionen gemaf § 192 Abs. 2 Nr. 3 AktG, die im Rah-
men des Stock Option Programms 2014 (in der Fassung der Beschlisse der Haupt-
versammlungen vom 29. September 2014 und vom 10. Juni 2015) oder eines anderen
Aktienoptionsprogramms ausgegeben wurden oder werden. Davon entfallen 336.888
Optionen auf gegenwartige und zukunftige Mitglieder des Vorstandes und 105.112 Op-
tionen auf gegenwartige und zukiinftige Mitarbeiter der Gesellschaft. Im Ubrigen gilt
das Optionsprogramm unverandert fort.

In 2015 sind insgesamt 334.501 Optionen auf den Inhaber lautende nennwertlose
Stammaktien im Rahmen des Stock Option Programm 2014 an den Vorstand und Mit-
arbeiter ausgegeben.



Bedingtes Kapital 2015

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um nominal bis zu Euro 2.000.000,00 durch
Ausgabe von bis zu 2.000.000,00 neuer auf den Inhaber lautenden Stlickaktien be-
dingt erhdht (Bedingtes Kapital 2015). Die bedingte Kapitalerh6hung dient der Gewah-
rung von auf den Inhaber lautenden Stlickaktien bei Ausiibung von Wandel- und/oder
Optionsrechten (oder der Erflllung entsprechender Wandlungs- und Optionspflichten)
oder dazu, bei Auslibung des Wahlrechts der Gesellschaft, ganz oder teilweise anstel-
le der Zahlung des falligen Geldbetrags Stickaktien der Gesellschaft zu gewahren, an
den Inhaber oder Glaubiger von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen, die
aufgrund der Erméachtigung der Hauptversammlung vom 10. Juni 2015 bis zum 9. Juni
2020 von der Gesellschaft oder einem Konzernunternehmen im Sinne von § 18 AktG
ausgegeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MalRRgabe
des vorstehend bezeichneten Ermachtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden
Wandlungs- oder Optionspreis.

Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen (Schuldverschreibun-
gen)

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 10. Juni 2015 wurde der Vorstand ermach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 9. Juni 2020 einmalig oder mehrmals,
auch gleichzeitig in mehreren Tranchen, auf den Inhaber oder auf den Namen lauten-
de Options-und/oder Wandelschuldverschreibungen (zusammen ,Schuldverschrei-
bungen") im Gesamtbetrag von bis zu EUR 60.000.000,00, jeweils mit oder ohne
Laufzeitbeschrankung, zu begeben, die nach naherer MalRgabe der jeweiligen Bedin-
gungen der Optionsschuldverschreibungen (nachstehend ,Optionsbedingungen") Op-
tionsrechte gewahren oder Optionspflichten vorsehen bzw. die nach naherer Maltgabe
der jeweiligen Bedingungen der Wandelschuldverschreibungen (nachstehend ,Anlei-
hebedingungen") Wandlungsrechte gewahren oder Wandlungspflichten vorsehen, und
zwar auf insgesamt bis zu 2.000.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Ge-
sellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR
2.000.000,00. Die Schuldverschreibungen kénnen aufder in Euro - unter Begrenzung
auf den entsprechenden Euro-Gegenwert - in jeder gesetzlichen Wahrung eines
OECD-Landes ausgegeben werden. Die Schuldverschreibungen kénnen gegen Bar-
leistung ausgeben werden. Daneben kénnen Schuldverschreibungen auch gegen
Sachleistung, insbesondere zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Beteiligun-
gen an Unternehmen, Unternehmensteilen, Forderungen, Patenten und Lizenzen oder
sonstigen Vermdgensgegenstanden, ausgegeben werden, wenn deren Wert mindes-
tens dem Ausgabebetrag der Schuldverschreibungen entspricht.



Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzel-
heiten der Ausgabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere Zins-
satz, Art der Verzinsung, Ausgabekurs, Laufzeit und Stlickelung sowie Options- bzw.
Wandlungszeitraum und eine mégliche Variabilitdt des Umtauschverhaltnisses zu be-
stimmen bzw., soweit einschlagig, im Einvernehmen mit den Organen des die Options-
oder Wandelanleihe ausgebenden Konzernunternehmens festzulegen.

Pensionsriickstellungen

Die Pensionsverpflichtungen wurden entsprechend den ermittelten Bewertungsgrund-
lagen zum 31. Dezember 2014 fortgeschrieben.

Vom 01. Januar bis 30. Juni 2015 wurden Personalaufwendungen im Zusammenhang
mit den Pensionsverpflichtungen in Héhe von TEUR 36 (i. Vj. TEUR 48) und laufende
Zinsaufwendungen in Héhe von TEUR 19 (i. Vj. TEUR 0) erfasst.

Die bilanzierte Pensionsrickstellung betragt zum 30. Juni 2015 TEUR 399 (i. Vj. TEUR
370).

Sonstige Riickstellungen
Die Sonstigen Rickstellungen betragen zum 30. Juni 2015 TEUR 880 (im Vorjahr

TEUR 1.107) und beinhalten im Wesentlichen Verpflichtungen aus dem Phantom-
Stock-Optionen sowie ausstehende Rechnungen.

IV. Sonstige Angaben

Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat der Probiodrug AG haben die nach § 161 AktG vorgeschrie-
bene Erklarung zu den Empfehlungen des deutschen Corporate Governance Kodex

abgegeben und den Aktionaren Uber das Internet (http://www.probiodrug.de) dauerhaft
zuganglich gemacht.



Angaben zu Gesellschaftsorganen
Vorstand

Im ersten Halbjahr 2015 wurden die Geschéafte des Unternehmens unverandert durch
die Mitglieder des Vorstandes

Herr Dr. Konrad Glund (Dipl.-Biochemiker) - Sprecher
Herr Dr. Hendrik Liebers (Dipl.-Biologe, Dipl.-Kaufmann)
Frau Dr. Inge Lues (Dipl.-Biologe)

gefuhrt.

Sie sind samtlich alleinvertretungsberechtigt und von den Beschrankungen des § 181
BGB befreit.

Aufsichtsrat

Als Mitglieder des Aufsichtsrates waren im Berichtszeitraum bestellt:

. Dr. Erich Platzer,— Vorsitzender

. Dr. Dinnies von der Osten, - stellv. Vorsitzender
. Frau Charlotte Lohmann, seit 10. Juni 2015

. Herr Kees Been, seit 10. Juni 2015

. Dr. Olivier Litzka

. Dr. J6érg Neermann

. Prof. Dr. Georg Frank, bis 9. Juni 2015
. Dr. Hubert Birmer, bis 9. Juni 2015

Halle (Saale), den 10. August 2015

Dr. Konrad Glund Dr. Hendrik Liebers Dr. Inge Lues



Probiodrug AG, Halle (Saale)

Zwischenlagebericht fur das erste Halbjahr 2015 (HGB)

1. Grundlagen des Unternehmens

Rechtliche Struktur

Die Probiodrug AG — im folgenden ,Probiodrug AG*, ,Probiodrug® oder auch das ,Un-
ternehmen® ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit Sitz in Halle/Saale. Sie
hat eine Tochtergesellschaft, die Probiodrug Inc., USA. Alle operativen Tatigkeiten
und Assets sind in der Probiodrug AG konzentriert; die Probiodrug Inc. Ubt derzeit

keine operative Geschaftstatigkeit aus und halt keine Vermdgensgegenstande.

Geschaftstatigkeit

Die Probiodrug AG ist ein biopharmazeutisches Unternehmen, welches sich auf die
Forschung und Entwicklung neuer therapeutischer Produkte fir die Behandlung der
Alzheimer'schen Erkrankung (in folgenden auch ,Alzheimer” oder ,AD") fokussiert.
Probiodrug ist in Halle, Deutschland domiziliert, wurde 1997 von Prof. Dr. Hans-Ulrich
Demuth und Dr. Konrad Glund gegriindet und entwickelte erfolgreich ein neuartiges
Therapiekonzept fur die Behandlung von Diabetes Typ 2 — den DP4 Inhibitoren oder
auch Gliptinen. Heute ist Probiodrug’s Ziel, eine fihrende Unternehmung im Bereich
der Entwicklung von Behandlungen von Alzheimer zu werden und damit einen Beitrag
zur Lebensqualitatsverbesserung von Patienten zu leisten.

Probiodrug hat ein neues therapeutisches Konzept identifiziert, welches sowohl die
Krankheitsauslésung als auch die Progression adressiert. Die Entwicklungsansatze
targetieren pyroglutaminiertes Abeta (pGlu-Abeta), insbesondere durch die Hemmung
des Enzyms Glutaminyl-Cyclase (,QC*), als eine therapeutische Strategie zur Be-

kampfung von AD.



Forschung und Entwicklung

Probiodrug konzentrierte im Berichtszeitraum seine Ressourcen unverandert auf die
Entwicklung von PQ912, eines Inhibitors des Enzyms QC zur Behandlung von Alz-
heimer und anderen Erkrankungen. Daneben wurden die Arbeiten an PBD-C06, ei-
nem spezifisch an pGlu Abeta bindenden Antikérper sowie PQ 1565, einem weiteren

QC-Inhibitor, vorangetrieben.

Wichtige Ereignisse des Berichtszeitraumes
a) Ordentliche Hauptversammlung 2015

Am 10. Juni 2015 fand die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft statt. Zur
Beschlussfassung wurden u.a. gestellt:
e Vergltung des Aufsichtsrats
o Ermachtigung flr den Erwerb eigener Aktien
e Ermachtigung zur Ausgabe von Options- und/oder Wandelschuldverschrei-
bungen

e Beschlussfassung tber die Anpassung des Stock Option Programms 2014

Alle Beschlussvorschlage des Vorstandes und Aufsichtsrates wurden genehmigt.

b) Anderungen im Aufsichtsrat

Frau Charlotte Lohmann, Corporate Counsel von Morphosys AG, und Herr Kees Be-
en, CEO von Lysosomal Therapeutics Inc., wurden als neue Mitglieder in den Auf-
sichtsrat gewahlt haben. lhre Amtszeit endet mit Ablauf der Hauptversammlung, die
Uber die Entlastung des Aufsichtsrates fur das Geschéaftsjahr 2017 entscheidet. Dr.
Erich Platzer, Dr. Dinnies von der Osten, Dr. Jérg Neermann und Dr. Olivier Litzka
wurden als Mitglieder in den Aufsichtsrat wiedergewahlt. Ihre Amtszeit endet mit Ab-
lauf der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung des Aufsichtsrates fir das Ge-
schaftsjahr 2015 entscheidet.



2. Uberblick iiber die Geschéftsentwicklung

21 Rahmenbedingungen

Das Umfeld fir Forschung und Entwicklung im Bereich der Alzheimer'schen Erkran-
kung hat sich im ersten Halbjahr 2015 insgesamt weiter positiv entwickelt. Vor diesem
Hintergrund konnte im Juni 2015 mit der Firma Axovant eine komplett auf Alzheimer
fokussierte Firma einen der gréssten IPO’s eines Biotechnologieunternehmens in den

USA realisieren.

2.2. Firmenentwicklung

Das Unternehmen konzentrierte sich im Berichtszeitraum hauptsachlich auf folgende

Schwerpunkte:

¢ Initiilerung der klinischen Prifungsphase lla fir PQ912 (,SAPHIR"),

e Weitere Progression von PC-06 und PQ1565,

e Adressierung der Marktfolgepflichten im Zuge des in 2014 durchgefiihrten IPO
an der Euronext in Amsterdam,

e Erhdéhung des Bekanntheitsgrades des Unternehmens sowie des verfolgten

Therapieansatzes bei institutionellen Investoren.



2.3. Darstellung der Vermogens- Finanz- und Ertragslage

Vermoégenslage
Zur Entwicklung der Vermdgens- und Finanzlage ist nachfolgend eine verkirzte Bi-

lanz der Probiodrug dargestellt:

30.06.2015 | 31.12.2014
TEUR TEUR
Aktiva
Immaterielle Vermoégensgegenstande 71 82
Sachanlagen 91 101
Finanzanlagen 3 3
Anlagevermégen 166 186
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 172 296
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 14.792 20.920
Umlaufvermoégen 14.965 21.216
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 252 78
Summe Aktiva 15.383 21.480
Passiva
Eigenkapital 10.684 16.529
Ruckstellungen 3.871 4.021
Verbindlichkeiten 828 930
Summe Passiva 15.383 21.480

Das bilanzielle Gesamtvermégen der Probiodrug betrug zum 30.06.2015
TEUR 15.383 (2014: TEUR 21.480). Durch planmafige Abschreibungen in H6he von
TEUR 28, dem Zugange in Héhe von TEUR 9 gegenilberstehen, verringerte sich das
in der Bilanz ausgewiesene Anlagevermdégen um TEUR 20. Das Umlaufvermdgen
verringerte sich im ersten Halbjahr 2015 von TEUR 21.216 auf TEUR 14.965. Hierbei
verringerten sich die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande im Be-
richtsjahr um TEUR 124, wahrend die liquiden Mittel um TEUR 6.128 abnahmen.

Zum Bilanzstichtag betragen die Guthaben bei den Kreditinstituten TEUR 14.792.

Das Eigenkapital der Probiodrug betrug zum 30.06.2015 TEUR 10.684 (31.12.2014:
TEUR 16.529). Die Eigenkapitalquote betrug zum 30.06.2015 69,5 %.

Die Rickstellungen haben sich zum 30.06.2015, insbesondere durch Auflésungen um
TEUR 150 auf TEUR 3.871 verringert. Von den Rickstellungen entfallen TEUR 399
(2014: TEUR 370) auf Pensionsrickstellungen, TEUR 880 (2014: TEUR 1.107) auf



sonstige Rulckstellungen sowie TEUR 2.592 (2014: TEUR 2.543) auf eine potenzielle

Steuernachforderung aus 2004.

Die Verbindlichkeiten verringerten sich im ersten Halbjahr 2015 von TEUR 930 auf
TEUR 828. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betrugen zum
30.06.2015 TEUR 770 (2014: TEUR 876).

Finanzlage
Der operative Cash Flow betrug im Berichtszeitraum TEUR -6.119 (2014: TEUR -

3.522) und wurde im Wesentlichen durch das negative Periodenergebnis verursacht.

Der Cash Flow aus der Investitionstatigkeit betrug im Berichtszeitraum TEUR -9
(2014: TEUR 25).

Der Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit belief sich im Berichtszeitraum auf TEUR O
(2014: TEUR 4.276). Im Vergleichszeitraum des Vorjahres waren Einzahlungen aus

der Begebung von Wandelschuldverschreibungen zu verzeichnen.

Ertragslage
Nachfolgend ist eine verklrzte Gewinn- und Verlustrechnung des Unternehmens dar-
gestellt:
30.06.2015 | 30.06.2014
TEUR TEUR
Sonstige betriebliche Ertrage 230 36
Materialaufwand -2.819 -1.411
Personalaufwand -864 -568
Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstan- -28 -61
de und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.296 -2.172
Finanzergebnis -68 383
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -5.845 -3.793
Steuern vom Einkommen und Ertrag 0 -1
Jahresfehlbetrag -5.845 -3.794




Der Fehlbetrag der Gesellschaft belauft sich im Berichtszeitraum auf TEUR 5.845
(2014: TEUR 3.794), im wesentlichen bedingt durch die laufenden externen Studien,
insbesondere die klinische Studie von PQ912, die Kosten zur Adressierung der Markt-
folgepflichten sowie dem erhéhten Personalaufwand insbesondere auf Grund der Er-

weiterung des Vorstandes im November 2014.

Gesamtaussage

Die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft ist zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses

Lageberichts im Wesentlichen unverandert gegenliber den obigen Ausfiihrungen.

3. Vorgéange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag (Nach-

tragsbericht)

Es gab keine Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag.

4. Chancen- und Risikobericht

Es sind gegeniber dem Chancen- und Risikobericht des Lageberichtes zum Jahres-
abschluss 2014 keine wesentlichen Anderungen der Chancen und Risiken zu ver-

zeichnen.



5. Ausblick/ Prognosebericht

Die mittelfristigen Schwerpunkte der Unternehmenstatigkeit der Probiodrug haben
sich gegenuber dem Prognosebericht im Lagebericht zum Jahresabschluss 2014
nicht verandert. Hinzugetreten sind Aktivitdten zur Vorbereitung und Durchfiihrung

einer Langzeitbehandlung von Patienten beginnend im Jahr 2016. Die Aussagen zum

erwarteten Jahresfehlbetrag haben unverandert Giltigkeit.

Halle (Saale), den 10. August 2015

Der Vorstand der Probiodrug AG

Dr. Konrad Glund Dr. Hendrik Liebers Dr. Inge Lues
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